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Stark kundtillvaxt trots skakig
bérs - 29 200 nya kunder vdljer
att starta ett sparande hos
Nordnet under kvartalet
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besékare till Nordens
storsta sparevent -
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Nordnet flyttar huvud-
kontoret till nya lokaler p&
Alstrémergatan 39,
Kungsholmen i Stockholm

Januari-mars

Intakter
340,8 miljoner kronor

(323.8)

Nya kunder
29 200 stycken

(26 900)

Kunder
698 500 stycken

(593 600)

Kostnader'
'297,2 miljoner kronor

(-224.1)

Nettosparande

",5 miljarder kronor
(3.6)

Sparkapital

287 miljarder kronor
(246)

Rorelseresultat

43,6 miljoner kronor
(99.,6)

Antal avslut
6 745 200 stycken

(6 860 800)
Utlaning?
12,6 miljarder kronor

(9.8)

'Summa kostnader inklusive kreditforluster

2Exklusive utléning mot pantsatta likvida medel



Det har ar Nordnet

Det har ar Nordnet

Nordnet ar en digital bank fér sparande och investeringar som finns i Sverige, Norge,
Danmark och Finland. Vi startade i mitten av 90-talet och drevs av viljan att ge privat-
personer battre kontroll éver sina pengar. Darfér digitaliserade vi aktiehandeln och sénkte
priserna. Vi omdefinierade var bransch, och det praglar fortfarande vart satt att arbeta.

Var verksamhet

Nordnets karnverksamhet &r sparande och

investeringar. Med anvéndarvénlighet, tillgdnglighet,

ett brett utbud och l&dga priser ger vi vara kunder
mdjlighet att gdra bra investeringar. Véra kunder
kan investera i aktier, fonder, ETF:er, optioner,
certifikat, strukturerade produkter och spara till
pensionen utan fasta avgifter och till ett lagt
courtage.

Den storsta delen av Nordnets kundbas utgérs av
nordiska privatpersoner. Nordnet har &ven partner-
samarbeten med r&dgivare och andra banker vilka
férmedlar kunder till Nordnet och genom fullmakt
agerar fér kundernas rdkning.

~

Olika kunder har olika behov och 6nskemal. Darfor
har vi skapat ett antal olika satt som du kan an-
vanda Nordnet pd. Oavsett om du ar en erfaren

trader eller om du precis boérjat spara erbjuder vi
anvandarvanliga, snabba och stabila handelsappli-
kationer. Var webbsida @r det vanligaste sattet att
anvanda Nordnet. Har far du full koll pé& hela ditt
sparande och de konton som du har hos Nordnet.

Med vara mobilappar kan du hélla koll pé& dina
investeringar, och de marknader och vardepapper
som intresserar dig. Fér de mer aktiva investerarna
erbjuder vi handelsterminalerna Infront Web Tra-
der och Nordnet Autotrader. Vi erbjuder dven ett
antal olika digitala réddgivningstjanster i form av till
exempel Robosave och Fondradgivaren.

Nordnet erbjuder tre olika typer av I&n - privatlén
utan sakerhet, vardepappersbeldning och bolén.
P& den svenska marknaden erbjuder vi privatldn i
Nordnets eget namn och under bifirman Konsument-
kredit. Vardepappersbeldning finns p& alla véra
fyra marknader, och ger véra kunder méjlighet att
beldna sina portféljer for att 6ka sina investeringar.
Boldn erbjuds pé& den svenska marknaden, inriktat
till segmentet Private Banking.

Nordnet driver Nordens storsta sociala investe-
ringsnatverk Shareville, med ndrmare 190 000
medlemmar. Har kan du dela ditt Nordnetkonto
med andra medlemmar, och félja hur andra spa-
rare agerar. Meddelanden skickas till dig s& fort
négon du foljer gor férandringar i sin portfolj. Du
gor dina affarer direkt via din depd pé Nordnet,
och handlar med dina riktiga pengar. Du kan vara
helt anonym, och det som syns fér andra ér bara
férdelningen av vardepapper i portféljen, din
handel och din utveckling. Hur mycket pengar ditt
sparande dr vart i pengar syns inte p& Shareville.
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Kommentar frén vd

Kommentar fran vd

Kunder och handelsaktivitet

2018 ars forsta kvartal blev en skakig period for
varldens aktiemarknader, med utmanande férhdl-
landen for privatspararna. Tre av fyra nordiska
boérser backade under kvartalet och tilltagande
oro for inflation och stigande réntor har satt press
pd& aktier som tillgdngsslag pé bred front.
Amerikanska utspel kring 6kade tullar och oro for
ett tilltagande internationellt handelskrig bidrog till
l&dgre aktiekurser och minskat investeringsintresse
mot slutet av kvartalet.

Handelsaktiviteten hos Nordnet som helhet &r i
linje med férsta kvartalet 2017, dock med stérre
variationer mellan ménaderna an féregdende
ar. Privatspararnas handel under

starten av @ret var pa en hog niva. Vi a@r en tillraekligt liten

vi pd allvar har etablerat oss som ett alternativ
for start-ups och entreprendrer inom framfér allt
techomrédet. Jag tror att vi p& Nordnet upplevs
som en bra blandning av flexibla och professionella

- vi ar en tillrGckligt liten bank for att bry oss om
varje enskild kund, men samtidigt stora nog att
kunna erbjuda teknologi, handel och administration
i absolut framkant.

Inom omrédet for utl@ning erbjuder Nordnet tre
produkter - privatlén utan sakerhet, varde-
pappersbeld@ning och boldn. Vi har héga ambitio-
ner inom omrddet och tittar standigt p& hur vi kan
forbattra och férenkla fér vara kunder. For privat-
I&n erbjuder vi Sveriges lagsta ranta pd& 2,95 pro-
cent, amorteringsfrihet under férsta
dret, samt noll kronor i aviavgift. Med

Den 6 februari sattes ett nytt han- bank fér att bry oss om varje rantesatser pd ldga 0,99 procent har

delsrekord for en enskild dag, nér

enskild kund, men samtidigt Vi den bdsta réntan pd vérdepap-

Nordnets kunder tillsammans gjorde stora nog att kunna erbjuda Persbelaning pa nordisk basis for de

drygt 202 000 afféarer. Frén mitten tekniska 16sningar, handel
och administration i absolut

av kvartalet och framdt har dock
privatspararnas investeringsvilja
dampats betydligt, och antalet
affdrer i genomsnitt per dag ar ndrmare 20 pro-
cent lagre i mars jéamfért med januari och februari.

framkant”

Det lagre tempot pd aktiemarknaden till trots ar
Nordnets kundtillvéxt rekordstark. Under perioden
januari-mars valde 29 200 nya sparare Nordnet
som finansiell leverantér, och vér kundbas har
under de senaste tolv manaderna 6kat med 18
procent. Sett frén ett nordiskt perspektiv ar det i
Finland och Danmark som vi ser det starkaste
inflédet av nya kunder.

Sparande och utléning

Véra kunders samlade sparkapital uppgdr till
rekordhdga 287 miljarder kronor, och nettospa-
randet under drets forsta kvartal ér det starkaste
né&gonsin med 11,5 miljarder kronor. Samtliga véra
marknader uppvisar positiva nettofléden, och
Sverige sticker ut som det land dar spararna har
anfértrott oss med mest kapital. En av férklaring-
arna till det héga inflédet av sparkapital ar att

kunder som har ett valdiversifierat
sparande. Vi ékar anvéndarvanlig-
heten inom omrédet och har i Norge
nyligen introducerat en helt digital
ansoknings- och utbetalningsprocess. Inom bolén
breddade vi under hdsten vart erbjudande, och
intresset fr&n véra kunder har varit mycket stort.
Med en rantesats pd 0,69 procent har vi idag
Sveriges lagsta listrénta for hushall med ett stort
sparande.

Vart fokus pd kundnytta inom utl@ningsomrédet
avspeglas i stark tillvéxt, och vér laneportfdlj har
det senaste dret vuxit med narmare 30 procent,
dar bolénet ar den klarast lysande stjarnan med
en volymokning pd 170 procent.

Produkt och innovation

Under andra halvan av 2017 lanserade vi en
md&ngd nya produkter, bland annat inom digital
rddgivning, 1&n, kontantdverféringar och anvéndar-
grdnssnitt. Privata Affarer beldnade oss med ut-
markelsen "Arets Bank” med motiveringen att vi
visat vagen ndr det gdller att och lansera tjanster
som konkret férbé&ttrar och férenklar spararnas

vardag.
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Kommentar frén vd

Under slutet av férra dret och inledningen av 2018
har mycket resurser lagts p& anpassning till Mifid2
och andra regelverk, samt utveckling av plattform
och infrastruktur i syfte att anpassa skalbarheten
till en stoérre nordisk affar. Vi har ocksé produk-
tutvecklat i framétblickande riktning och har nu
ett antal spdnnande lanseringar framfér oss. Inom
kort kommer véra kunder genom Tinks teknologi
kunna se sitt samlade sparande i aktier och fonder
oavsett var detta férvaras; en funktion jag tror
kommer att ge véra kunder ett stort varde. Vi ar
uppfyllda av féresatsen att vagleda vara kunder
till ett battre sparande, och kommer innan somma-
ren presentera ett antal nyheter inom omradet for
digital rddgivning. Inom boldn &r innovationskraf-
ten p& marknaden just nu stor, och de traditionella
bankerna utsatts for forsta géngen for riktig kon-
kurrens av nyetablerade aktérer. P& Nordnet har
vi idag Sveriges lagsta listrantor for séval private
banking-kunder som hushdll med en miljon i samla-
de tillg&ngar inklusive tjanstepension. Var ambition
ar dock att tillgéngliggéra vart boldn fér en dnnu
bredare kundgrupp.

Finansiellt resultat

Nordnet kan fér tremé&nadersperioden janua-
ri-mars uppvisa de hoégsta underliggande intdk-
terna nagonsin for ett enskilt kvartal, 341 miljoner
kronor. Samtidigt ar vér kostnadsnivé p& en hoégre
nivé an tidigare, vilket goér att vart rérelseresul-
tat fér perioden stannar pd knappt 44 miljoner.

Vi gor fortsatt investeringar for att bygga det
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nya Nordnet och mdjliggéra framtida tillvéxt. Det
handlar bland annat om att férstarka vér analy-
tiska kapacitet och utveckla férmagan att batt-

re forstd véra kunder; insikter som vi omsdtter i
produktutveckling och kommunikation. Investeringar
har under kvartalet ocksé gjorts i var tekniska
plattform, marknadsféring och system fér proaktiv
kommunikation i syfte att inspirera véra kunder till
battre investeringar.

Det nya Nordnet

P& Nordnet ar vi stolta arrangdérer av Nordens
storsta sparevent, Nordnet Live. | mitten av febru-
ari arrangerades eventet for sjatte géngen, med
gdster som Jacob Wallenberg, Leif GW Persson,
Michael Wolf och Annie L&6f.

Under mars ménad flyttade vi in i nya lokaler pé&
Alstromergatan pé& Kungsholmen i Stockholm. Vi
har utvecklat fastigheten i en riktning som passar
Nordnets identitet och verksamhet. Byggnaden
har genomgdtt en totalrenovering, och stora delar
av ursprungsarkitekturen har tagits fram. Vi har
hojt tak, &terstallt fonsteréppningar, skapat éppna
ytor, sldppt in dagsljus och enligt mitt tycke lyckats
skapa en perfekt blandning mellan industrikaraktar
och fintech-miljé - en lokal som fysiskt manifeste-
rar det nya Nordnet vi &r i fard med att bygga.
Valkommen in pé& en kaffe och ett aktiekonto om
du har vagarna férbi.

Peter Dahlgren, @CEOnordnet




Verksamheten

Verksamheten

Marknadsutvecklingen

Svag inledning pé dret i Stockholm

Borséret 2018 har inletts svagt éver hela varlden,
och Stockholmsbdrsen backade med 2,6 procent
under forsta kvartalet. Index tyngdes av svag ut-
veckling i bland andra banker och verkstadsbolag.
Dramat i H&M har fortsatt under forsta kvartalet och
den fallande trenden i aktien var obeveklig under
drets inledande mdnader. Aktien féll med 25 pro-
cent och noterade nya bottenrekord och de lagsta
kursnivéerna sedan 2005.

Tobaksbolaget Swedish Match ar traditionellt en
defensiv placering som brukar hélla emot val nar
det skakar pé borsen. Aktien gick kraftigt mot
strémmen och var bdasta aktie i OMXS30-index
med en uppgdng pd hela 25 procent under kvar-
talet.

Laxodling i norska toppen

Oslobdérsen backade med knappt en procent under
forsta kvartalet. Laxodlingsaktierna gick starkt

p& gynnsamma laxpriser och var bdsta sektorn

p& Oslo bors. Aluminiumféretaget Norsk Hydro ar
forsta kvartalets forlorare med ett ras p& drygt

25 procent. Aktien har pressats av de amerikanska
utspelen om handelstullar. Bolaget har ocksé
problem med sin verksamhet i Brasilien som pressas
av myndigheter efter en tidigare dversvamning och
krav p& produktionsneddragningar.

Helsingfors enda nordiska bérs pd plus

Helsingforsboérsen stod ut som enda boérs pd plus
efter forsta kvartalet. OMXH25-index héll emot val
i den allménna bdrssvackan och slutade kvartalet
pa plus tvd procent. Nokia var en av vinnarna efter
en tids svag kursutveckling. Nokias bokslutsrapport
innehdll positiva prognoser kring framtida 16n-

samhet, vilket bidrog till ett kurslyft p& knappt 15
procent under kvartalet.

Képenhamn backar mest

Képenhamnsbdrsen var sémsta nordiska bors
under forsta kvartalet och OMXC20-index backade
med ndstan fem procent. Index tyngdes av index-
jattar som Novo Nordisk och Danske Bank. Boksluts-
rapporten frdn Novo Nordisk var sémre an
analytikernas férvantningar séval avseende om-
sattning som resultat. Aktien foll med over tio
procent under kvartalet. Teleoperatéren TDC gick
mot strédmmen efter ett bud pd& bolaget. Ett
konsortium av danska pensionsfonder och
australiensiska Macquarie har lagt ett bud p& 50
kronor per aktie, vilkket gav ett lyft p& 30 procent
under kvartalet.

Kunder och sparande

Antalet aktiva kunder hos Nordnet uppgdr per den
31 mars till 698 500 (593 600), vilket motsvarar en
okning med 18 procent sedan ett dr tillbaka.

Vara kunders samlade sparkapital uppgdr till 287
(246) mdr SEK, vilket ar en 6kning med 17 procent
jamfért med sista mars foregdende ér.

Nettosparandet fér perioden januari-mars 2018
uppgdr till 11,5 (3,6) mdr SEK. Réknat i relation till
sparkapitalet per den sista mars 2017, motsvarar
nettosparandet de senaste tolv mé&naderna 10
procent.

Nordnets kunder gjorde i snitt 108 800 (108 O0O0)
avslut per dag under perioden januari-mars vilket
ar en 6kning med 1 procent jamfért med
januari-mars 2018.
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Verksamheten

Utldning

Utléningen exklusive utldning mot pantsatta likvida
medel 6kade med 28 procent jamfért med tolv
mdénader tillbaka och uppgér till 12,6 (9,8) mdr SEK.

Nordnet har tre typer av utlédning: utldning med
vardepapper som sdkerhet, privatldn och boldan.
Nordnet har val utvecklade rutiner fér hantering
av kreditrisker inom dessa produkter.

Antalet kunder och konton

Bol&n erbjuds endast till fysiska personer i Sverige,
med en bostadsratt eller villa beldgen i Sverige
som sdkerhet. Maximal beléningsgrad som till&ts
vid beviljandet av ett bolén &r 50 procent. Kredit-
risken i denna del av Nordnets utl@ning &r att be-
trakta som lagre an kreditrisken inom Nordnets
ovriga utldningsprodukter.

| likhet med boldn, erbjuds privatlén endast till
fysiska personer i Sverige. Nordnet anvénder en
beprévad modell fér att bedéma kreditrisken p&

2018-03-31 2017-12-31 2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31

Kunder
Varav privatléan

Konton

Nettosparande och sparkapital (mdr SEK)

698 500 669 300 640 200 616100 593 600
27 600 27 700 27 600 27 700 27 600
923 300 884 500 837 700 801 400 771200

2018-03-31 2017-12-31 2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31

Nettosparande

Sparkapital

Antal affarer

11,5 4,0 4,1 5,6 3,6

287,2 2724 267.5 259.7 245,7

2018-03-31 2017-12-31 2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31

F&r perioden (kvartal)

I snitt per dag under perioden

Utlaning (mdr SEK)

6745200

6 944 200 6 350 300 6026 000 6860 800

108 800 111100 97 700 103 200 108 000

2018-03-31 2017-12-31 2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31

Vardepappersbeldning' 5.6 5.4 51 53 54
Privatlé@n 3.8 37 3,5 3.4 3.3
Bol&n 3.2 2,4 1.8 1.4 1,2
Total 12,6 11,4 10,4 10,1 9.8

'Exklusive bel@ning mot pantsatta likvida medel
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Verksamheten

de privatpersoner som soker 1&n. Modellen upp-
skattar risken i varje ldneansékan och utgér grund
for beviljande och prissattning. Kreditrisken i denna
utléning ar att betrakta som hégre é@n i Nordnets
ovriga verksamhet, men matchas av hégre rénte-
marginaler.

Resultat

Koncernen

Januari - mars 2018

Rorelseintdkterna under forsta kvartalet dkade
med 5 procent och uppgdr till 340,8 (323,8) MSEK.
Rantenettot minskade med 4,9 MSEK, vilket relateras
till lagre marginaler pé utlénat kapital, ldgre avkast-
ning pd dverskottslikviditet p&d grund av noll- och
minusrdntor i flera valutor, samt ékade kostnader
till Riksgalden for resolutionsavgiften. Provisions-
nettot 6kade med 16,3 MSEK vilket relateras till gj
transaktionsrelaterade intdkter frén Nordnet
Markets och ékat fondsparande.

Rérelsens kostnader fore kreditforluster 6kade med
34 procent jamfort med forsta kvartalet féregéende
&r och uppgick till -287,2 (-214,6) MSEK. Férklaringen
ar framst 6kade koncerngemensamma kostnader. |
den posten ingdr kostnader relaterade till en om-
strukturering av verksamheten med ett 6kat fokus
pd& automatisering, IT-utveckling och digital nérvaro
i olika kanaler. Aven marknadsféringskostnader och
utdkad personalstyrka inom férsdéljning ékade jam-
fort med forsta kvartalet féregéende ar.

Roérelseresultatet minskade med 56 procent till 43,6
(99,6) MSEK och rérelsemarginalen uppgick till 13
(31) procent. Periodens resultat efter skatt minskade
med 61 procent och uppgick till 31,8 (81,0) MSEK, vilket
ger en vinstmarginal p& 9 (25) procent.

Roérelseintdkterna exklusive transaktionsrelaterat
provisionsnetto for kvartalet 6kade med 9 procent
j@mfért med samma kvartal féregdende ér.
Kostnadstackningen, det vill sdga rérelseintékterna
exklusive transaktionsrelaterat provisionsnetto i
forhallande till kostnaderna, uppgick till 72 (87)
procent.

Moderbolaget

Januari - mars 2018

Moderbolaget Nordnet AB (publ) &r ett holding-
bolag och bedriver ingen verksamhet utéver rollen
som &gare av Nordnet Bank AB och Nordnet
Pensionsférsakring AB samt koncernens 6vriga
bolag. Rérelseintdkterna foér januari-mars 2018
uppgick till 1,1 (2,6) MSEK och avser koncerninterna
administrativa tjdnster. Resultatet frdn finansiella
investeringar uppgick till -0,2 (-0,2) MSEK och bestar
framst av resultat frédn andelar i koncernféretag.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster for
perioden januari-mars 2018 uppgick till -1,0 (-2,4)
MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick till 41,3
(2,2) MSEK och eget kapital uppgick till 1 211,1

(1 255,6) MSEK.

Utvecklingen pd& vé@ra marknader

Sverige

Under perioden januari-mars ékade intdkterna
med 3 procent, framst hanforligt till provisioner
frén 6kat fondsparande. Kostnaderna 6kade med
31 procent, vilket beror p& hogre koncern-
gemensamma kostnader samt utdkad personal-
styrka inom férsaljning. Aven kostnader fér marknads-
féring 6kade i kvartalet. Rérelsemarginalen uppgick
till 14 (31) procent.

Nordnet i Sverige hade 310 100 (278 100) aktiva
kunder vid utgdngen av mars 2018, vilket mot-
svarar en 6kning med 12 procent den senaste tolv-
mdnadersperioden.

Nettosparandet for perioden januari-mars uppgick
till 7,4 (-1,7) mdr SEK. | relation till sparkapitalet per
den sista mars 2017, motsvarar nettosparandet de
senaste tolv m&naderna 9 procent. Antalet avslut
bland de svenska kunderna under perioden
januari-mars minskade med 2 procent jamfért med
samma period féregdende ar.

Nordnet erbjuder tre olika typer av ldn p& den
svenska marknaden: boldn, privatlén och vérde-
pappersbeld@ning. Nordnets boldn, riktat till Private
Banking-kunder, lanserades i april 2016. | september
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Verksamheten

2017 breddade vi vart boldneerbjudande till fler
kundgrupper och erbjuder numera Sveriges lagsta
listrénta for kunder med ett stort sparande. Efter-
frdgan pé& Nordnets boldn ar fortsatt hdg och

per den sista mars hade 3,2 (1,2) mdr SEK i 1&n mot
sakerhet i bostadsfastigheter betalats ut. Privatlé@n
(I&n utan sdkerhet) erbjuds under produktnamnen
Nordnet Toppenlénet samt Konsumentkredit. Per
den sista mars 2018 uppgick antalet kunder inom
denna produkt till 27 600 (27 600). Utldnings-
volymen var 3,8 (3,3) mdr SEK med en rdnteintdkt
pé& ca 6,0 procent efter justering for Idneférmedling.
Under dret har utléningsvolymen i privatlén till
Nordnets kunder 6kat med 3 procent j@dmfért med
Arsskiftet. Vardepappersbeldningen per den sista
mars uppgick till 2,1 (2,3) mdr SEK, en minskning med
7 procent jamfért med sista mars 2017.

Under forsta kvartalet vélkomnande vi vara kunder
och andra sparintresserade till den sjatte upplagan
av Nordnet Live. Med 3 500 besokare, 33 talare

pd& scen och 6ver 150 00O tittare p& webben, ar
Nordnet Live Nordens stérsta event for sparare. |

&r samlade vi gdster som Jacob Wallenberg, Annie
L&6f, lan Lundin, Camilla Lackberg och Rune
Andersson.

Norge

Under perioden januari-mars 6kade intékterna
med 2 procent, relaterat till 6kade provisions-
intakter fr&n sparkapital i fonder, samt stoérre andel
utlandshandel som genererar vaxlingsintakter.
Kostnaderna ékade med 38 procent, vilket framst
beror pé& hégre koncerngemensamma kostnader
samt utdkad personalstyrka inom férsaljning.
Rérelsemarginalen uppgick till -1 (27) procent under
perioden januari-mars.

Per den sista mars 2018 uppgick antalet aktiva
kunder i Norge till 101 400 (87 400), vilket mot-
svarar en kundtillvéxt p& 16 procent under den
senaste tolvmdanadersperioden.

Overgangsperioden fér privatpersoner att flytta
aktier och fonder till den nya kontotypen aksje-

sparekonto (ASK) utan beskattningseffekter har
forlangts till att omfatta hela 2018. Efterfrédgan

pd& aksjesparekonto ar darfér fortfarande hoég pd
marknaden och bland kunderna. Ungefdr en tredje-
del av de norska privatspararna éppnade ett aksje-
sparekonto och flyttade kapital under 2017.
Nordnet estimerar att ytterligare minst en tredje-
del kommer att utnyttja méjligheten under 2018.

Antalet avslut under perioden januari-mars
minskade med 15 procent j@mfért med samma
period 2017. Okad osdkerhet, stérre fluktuationer
och radsla for ytterligare bérsfall har bidragit till
ett mer utmanande marknadsklimat i februari och i
mars, vilket har minskat aktiviteten bland spararna.

Nettosparandet for perioden januari-mars uppgick
till 1,3 (1,5) mdr SEK. | relation till sparkapitalet per
den sista mars 2017, motsvarar nettosparandet de
senaste tolv ménaderna 18 procent.

| samband med ny lagstiftning kring sparformen
IPS (individuell pensjonssparing), har vi upphort
med tillhandahéllandet av den tidigare produkten,
och i bérjan av 2018 konverterat alla IPS-konton till
Pensjonskapitalbevis. Totalt har 1,3 miljoner norrmén ett
pensjonskapitalbevis med totalt drygt 70 miljarder
i sparat kapital, och under foérsta kvartalet har
pensjonskapitalbevis inkluderats i Nordnets
produktutbud. Under andra kvartalet planerar vi
lansering av den nya IPS-sparformen, vilken
kommer vara mer féormaénlig ur ett skattemdssigt
perspektiv och ge vara kunder méjlighet att spara
40 000 NOK per ér.

Under kvartalet anstdlldes en ny sparekonom till
Nordnet Norge, Bjorn Erik Seettem, som kommer att
fokusera pé& 6ka medvetenheten bland allménhet-
en om pensionssparande och langsiktigt sparande.
Nordnets norska podcast #pengepodden som
tidigare har fokuserat frémst pd investeringar

i aktier, har nu fatt ett mer breddat fokus p&
I&ngsiktigt sparande fér att né ut till en bredare

malgrupp.
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% nordnet

Arets Bank 2017

“Banken som gdtt i braschen fér att géra sparande enklare dkar
tempot. Juryn gillar fler konkreta tj@nster som kan férbattra
vara lasares ekonomi.”

Privata

ARETS
BANK

2017




Verksamheten

Vardepappersbeldningen uppgick till 0,8 (0,7) mdr
SEK, en 6kning med 6 procent sedan tolv mé&nader
tillbaka.

Danmark

Under perioden januari-mars 6kade intdkterna
med 6 procent, relaterat till 6kade €] transaktions-
relaterade intdkter frdn Nordnet Markets samt
hégre provisionsnetto frén handel. Intékterna
démpas dock av ett férsémrat réntenetto relaterat
till negativ avkastning p& éverskottslikviditet.

Kostnaderna 6kade med 39 procent. Kostnads-
okningen beror framst pd hogre koncerngemensamma
kostnader men &ven satsningar i séljorganisationen i
Danmark. Rérelsemarginalen uppgick till 26 (44)
procent.

Kundtillvaxten ar fortsatt god pd den danska
marknaden. Antalet aktiva kunder per den sista
mars 2018 uppgick till 89 300 (72 500), vilket &r en
6kning med 23 procent de senaste tolv ménaderna.

Inom pension har Nordnet Danmark ingétt i ett
samarbete med Pensionsselskabet under forsta
kvartalet. Nu kan Nordnets danska kunder spara i
livrente, teckna férsakringsprodukter och f& gratis
pensionsrédgivning via Pensionsselskabet. Sam-
arbetet ger Nordnets kunder nya méjligheter att
teckna livrente och andra riskférsakringar utéver
de existerande bankbaserade pensionsprodukterna
som Nordnet har erbjudit till ett av marknadens
lGgsta priser i 6ver atta ars tid.

Nettosparandet fér perioden uppgick till 1,7 (3,2)
mdr SEK. R&knat i relation till sparkapitalet per
den sista mars 2017, motsvarar nettosparandet de
senaste tolv m&naderna 15 procent.

Vara tjanster fortsdatter att prisas och uppmark-
sammas. Under kvartalet utndmndes vi av
@konomisk Ugebrev till den bank som erbjuder
bast priser bland private banking-kunder p& den
danska marknaden.

Likt 6vriga borser praglades dven Kdpenhamns-
boérsen under forsta kvartalet av utmanande for-

hallanden, vilket p&verkar handelsaktiviteten bland
de danska spararna. Antalet avslut under perioden
januari-mars 2018 minskade med 2 procent jamfort
med motsvarande period forra dret.

Vardepappersbeldningen ligger pd samma nivé
som féregdende ar, och uppgick per den sista
mars till 1,2 (1,2) mdr SEK.

Finland

Under perioden januari-mars ékade intdkterna i
vér finska verksamhet med 15 procent, vilket frémst
beror pd 6kade provisionsintakter fran handel

och 6kade vaxlingsintdkter frén utlandshandel. Ett
forsémrat ranteldge med negativ avkastning pd
overskottslikviditet d@dmpar intékterna. Kostnaderna
okade med 32 procent. Kostnadsékningen beror p&
hégre koncerngemensamma kostnader. Rorelse-
marginalen uppgick till 5 (18) procent.

Aven p& den finska marknaden var kundtillvéxten
god under forsta kvartalet. Antalet aktiva kunder
vid utgé&ngen av mars uppgick till 1997 700

(155 700), vilket motsvarar en 6kning med 27
procent sedan sista mars 2017.

Nettosparandet for perioden januari-mars uppgick
till 1,2 (0,5) mdr SEK. R&knat i relation till spar-
kapitalet per den sista mars 2017, motsvarar netto-
sparandet de senaste tolv ménaderna 5 procent.

Under kvartalet lanserades Rahastoneuvoja, en
digital fondrédgivare, p& den finska marknaden.
Véra finska kunder har sedan lanseringen i januari
visat stort intresse for investeringsverktyget och
for digital personlig investeringsrddgivning,

Helsingforsboérsen var den enda av de nordiska
bérserna som avslutade kvartalet med en upp-
gdéng. Handelsaktiviteten bland véra finska sparare
har varit fortsatt hdg under kvartalet, sarskilt i
januari ndr vi nddde nya rekord inom utlandshandel.
Antalet avslut under perioden januari-mars ékade
med 14 procent, jdmfért med samma period fére-
gdende &r. Aven inom IPO-omradet &r aktiviteten
hog. Under kvartalet noterades fyra nya bolag p&
Helsingforsbdrsen, varav Nordnet erbjod deltagande i
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Verksamheten

Resultat per land

Januari-mars Sverige Norge Danmark Finland Koncernen
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Rorelsens intGkter 171.6 166,1 50,4 49,5 64,9 61,5 54,0 46,7 340,8 323.8

Rorelsens kost- 1390  -1058 50,1 36,2 474 342 50,7 384 2872 2146

Resultat fore

kreditféruster 32,6 60,3 0,3 13,3 17,5 27,2 3.3 83 53,6 109,2
Kreditforluster -8.4 -9.5 -0.5 0.0 -0,5 0.0 -0,5 0.0 -10,0 -9.5
Rérelseresultat 24,2 50,8 -0,3 13,2 17,0 27,3 2,7 83 43,6 99,6
Rérelsemarginal 14% 31% -1% 27% 26% 44% 5% 18% 13% 31%

’:‘Sg‘;'e‘:k“m 310100 278000 101 400 87 400 89300 72500 197700 155700 698500 593 600
’k*onrt?o'r?k“vo 444500 389700 138700 108500 114900 93600 225200 179400 923300 771200
Netftosparande

{malr SEK) 7.4 a7 1,3 1,5 1,7 3,2 1,2 0,5 11,5 3.6
Sparkapital 128,9 1153 36,1 28,5 59,4 49,6 62,7 52,3 287,2 245,7
(mdr SEK)

Antal avslut 3526400 3584400 1005000 1185200 1066800 1084300 1147000 1006900 6745200 6860800
vérdepappers 21 23 0.8 0,7 1,2 1,2 1,6 1,2 56 5,4
beldning

Utlé&ning Privat-

I&n (mdr SEK) 38 3.3 3,8 33
Boldin (mdr SEK) 32 12 3.2 1.2

! Utldning exklusive pantsatta likvida medel

de nyemissioner som féregick listningen i tre av dessa rdntebdrande placeringar till verkligt varde om
bolag. 14 3004 (13 505,6) MSEK.
Vardepappersbeldningen uppgick till 1,6 (1,2) mdr Koncernens eget kapital uppgick till 2 025,3
SEK, vilket @r en ékning med 33 procent sedan tolv (2 062,8) MSEK.

madnader tillbaka.

For den konsoliderade situationen dér NNB
Finansiell stallning Intressenter AB' ar moderbolag, uppgick kapital-
basen till 1457,0 (1 373,5) MSEK och totalt risk-
exponeringsbelopp uppgdr till 8 826,4 (8 080,9)
MSEK. Kapitalrelationen uppgick vid utgéngen av
perioden till 16,5 procent jamfért med 17,0 procent
vid samma tidpunkt féregdende ér.

Nordnets inldningsdverskott placeras i huvudsak

i sGkerstallda obligationer, statspapper, Sveriges
Riksbank, Danmarks Nationalbank samt i det nordiska
banksystemet. Koncernens likvida medel uppgick vid
utgéngen av mars till 820,3 (211,5) MSEK, varav
sparrade medel till 86 (74) MSEK. Dessutom hdills

' For mer information, se Not 7
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Verksamheten

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten p&-
verkas positivt under det férsta kvartalet av 6kad
likviditet pé& kunddepéer till féljd av kép av varde-
papper om 0,02 mdr SEK och av vérdepappers-
affarer under settlement, s& kallade likvidfordringar.
Kassaflédet frén den I16pande verksamheten har
ocksd péverkats om -1,3 mdr SEK p& grund av 6kad
utldning. Investeringsverksamheten har ett positivt
kassafldde under kvartalet till féljd av avyttringar
av obligationer och andra réntebdrande varde-
papper om 0,5 mdr SEK.

Medarbetare

Antalet heltidstjanster uppgick per den 31 mars 2018
till 508 (435). | antalet heltidstjanster inkluderas
visstidsanstdllda, men ej férdldraledig eller tjanst-
ledig personal. Medeltalet anstallda uppgick under
perioden januari-mars till 494 (428).

Under det forsta kvartalet skedde ett antal for-
andringar i Nordnets koncernledning. Frédn och
med den 5 februari ingdr Jakob Bergfeldt, Chief
Lending Officer, i Nordnets koncernledning. Sylvia
Ndikumasabo, tidigare Head of Personal Loans, har
tilltratt en roll som Chief Credit Risk Officer och ar
fortsatt medlem av koncernledningen. Tuva Palm,
tidigare CPO och CTO, tilltrédde under kvartalet
rollen som Chief Customer Experience Officer (CXO)
med ansvar fér Nordnets produktutveckling. En
CTO med 6vergripande ansvar fér Nordnets drift,
utveckling och IT-sdkerhet kommer att rekryteras.
Niklas Odenwall, landschef fér den danska verk-
samheten, slutar p& Nordnet i juli 2018. Niklas har
arbetat pd Nordnet sedan 201, férst som lands-
chef fér den finska verksamheten och sedan slutet
av 2016 som landschef i Danmark. Rekrytering av
ersattare pdagdr.

Handelser efter 31 mars 2018

Inga vasentliga hdndelser har skett efter periodens
utgdng.

Nordnets deldrsrapport januari-mars 2018

13



Undertecknande fran vd

Undertecknande fran vd

Den verkstdllande direktdren forsakrar att delé@rsrapporten for perioden januari-mars 2018 ger en ratt-
visande &versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver vésentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 26 april 2018

Peter Dahlgren
Verkstdllande Direktor
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Finansiella rapporter

Finansiella rapporter

Koncernens resultatrékning

3 man 3man 12manrull 12 man
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
MSEK Not 2018 2017 2018 2017
Ranteint&kter 108,46 110,0 430,3 431,7
R&ntekostnader -13.3 -9.8 -48,9 -45,4
Provisionsintdkter 248,2 235,0 918,3 905,1
Provisionskostnader -67,5 -70,6 -261,5 -264,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 48,9 45,1 166,2 162,4
Ovriga rérelseintékter 15,8 14,1 56,7 54,9
Summa rérelseintdkter 340,8 323,8 12611 12441
Allmdanna administrationskostnader -241,8 -176,8 -883.,8 -818,8
Av— ooch nedskrivningar av materiella och immateriella anlédggnings- 242 229 919 90,5
filgangar
Ovriga rorelsekostnader -21,2 -15,0 -58,5 -62,2
Summa kostnader fére kreditforluster -287,2 -214,6 -1034,1 -961,5
Resultat fore kreditforluster 53,6 109,2 227,0 282,6
Kreditférluster, netto 2 -10,0 -9.5 -35,7 -35,3
Rorelseresultat 43,6 99.6 191.3 247,3
Skatt pd periodens resultat -11,9 -18,6 -27.8 -34,5
Periodens resultat 31,8 81,0 163,5 212,8
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktie&gare 31,8 81,0 163,5 212,8

Nordnets deldrsrapport januari-mars 2018 15



Finansiella rapporter

Koncernens rapport éver totalresultat

3 man 3man 12 manrull 12 mdn

jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat 31,8 81,0 163,5 212,8
Poster som skall aterféras till resultatet
\{dr(.jeférdndringor av finansiella tilgdngar varderade fill verkligt varde 4.8 ) 4.8 )
via ovrigt totalresultat ! ’
Skoﬂ. pd& Y(’jrdefﬁjré?nc.lringor av finansiella tilg&ngar vérderade fill 15 } 15 )
verkligt varde via dvrigt totalresultat
Véardeférandringar av finansiella tilgdngar som kan sdljas = 6,4 -11,4 -5,0
Skatt pd vardeférandringar av fillgéngar som kan sdljas = -1.4 2,5 1.1
Omrdkning av utlédndsk verksamhet 14,6 -2,8 14,4 -3,0
Skatt p& omrékning av utléndsk verksamhet 0.5 0.6 -1.6 -1,5
Ovrigt totalresultat efter skatt 9.8 2,8 -1.4 -84
Totalresultat efter skatt 41,6 83,8 162,1 204,4
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiecgare 41,6 83,8 162,1 204,4
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Finansiella rapporter

Koncernens balansrékning

MSEK Not 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 544,2 - 392,3
Beldningsbara statsskuldsforbindelser mm 15828,0 14 622,5 15903,2
Utléning fill kreditinstitut 276,0 211,5 272,6
Utléning fill allm&nheten 2 13211,2 10 455,5 118521
Obligationer och andra rantebd&rande vardepapper 1480,5 1405,3 1949,0
Aktier och andelar mm 48,9 13.2 59,2
Tillgdngar ddr kunden bdr placeringsrisken 47 637.,4 44 284,6 46 515,7
Immateriella anléggningstillgdngar 396,0 371,5 382,2
Materiella anléggningstillgangar 82,4 33,9 41,9
Aktuella skattefordringar 94,8 103.4 76,8
Ovriga tillgéngar 3024,5 3203.5 27497
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 158,38 130,6 140,8
Summa tillgangar 82777,2 74 835,6 80 335,4
Skulder

In- och uppl&ning frdn allmanheten 29 930,2 24 846,7 29 063,7
Skulder dér kunden bdar placeringsrisken 47 637.4 44 285,9 46 515,7
Ovriga skulder 2870,0 3367,0 2 544,0
Aktuella skatteskulder 93.1 88,2 8.0
Uppskjutna skatteskulder 9,8 42,7 34,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 181.8 142,3 147.9
Summa skulder 80 751,9 727728 78 313,8
Eget kapital

Aktiekapital 175,0 175,0 175,0
Ovrigt tillskjutet kapital 481,1 481,1 481,1
Andra reserver -58,1 -56,6 -67.9
Infj@nade vinstmedel inklusive periodens resultat 1427,3 1463,3 14334
Totalt eget kapital 20253 2062,8 2021,6
Summa skulder och eget kapital 827772 74 835,46 80 335,4
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Ingdende eget kapital 2021,6 1978,9 1978,9
Periodens resultat, h&anforligt till moderbolagets aktieéigare 31,8 81,0 212,8
Ovrigt totalresultat 9.8 2,7 -8,4
Effekt av férdndrade redovisningsprinciper IFRS 9 -37.9 - -
Utdelning - - -174,5
Prestationsrelaterat aktieprogram - 0.2 -9.2
Aterkép och forsdlining av egna aktier - - 22,0
Utgdende eget kapital 2025,3 20628 2021,6
Koncernens kassafléde
3 man 3man 12manrull 12 man
jan-mar  jan-mar apr-mar jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Kossgﬂode frqn den I6pande verksamheten fore férandringar 217.8 155.2 366.5 3039
av rérelsekapital
Kassafldde fran féréndringar i rérelsekapital -546,0 -30,2 17722 2288,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -328,1 125,0 2138,8 2 591,9
Investeringsverksamheten
For\(.orv Qch quztrmgor av immateriella och materiella 71.0 271 161.0 7
anlédggningstillgangar
Nettoinvesteringar i finansiella instrument 549,7 -651,1 -1 255,2 -2 456,0
Kassafldde fran investeringsverksamheten 478,7 -678,2 -1416,2 -25731
Finansieringsverksamheten
Kassafldde fran finansieringsverksamheten - - -115,8 -115,8
Periodens kassaflode 150,6 -553,2 606,8 -97.1
Likvida medel vid periodens bérjan 664,9 765,5 2115 765,5
Kursdifferens i likvida medel 4,8 -0,8 2,0 -3.6
Likvida medel vid periodens slut 820,3 2115 820,3 664.9
varav tillgodohavande hos centralbanker 544,2 - 544,2 392,3
varav utldning till kreditinstitut 276,0 211,5 276,0 272,6
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Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrékning

3 man 3man 12 man rull 12 mén
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettooms&ttning 1.1 2,6 17,7 19,2
Summa rorelseintdkter 1.1 2,6 17,7 19.2
Ovriga externa kostnader -1.3 -2,2 -4,4 -5,3
Personalkosthader -0,1 -2,3 -16,2 -18.,4
Ovriga rérelsekostnader -0,5 -0.4 -1.4 -1.3
Rorelseresultat -0.8 -2,2 -4,3 -5,7
Resultat fran finansiella investeringar:
Resultat frén andelar i koncernféretag - - 108,4 108,4
Rantekostnader och liknande kostnader -0,2 -0,2 -0.8 -0,8
Resultat fran finansiella investeringar -0,2 -0,2 107,6 107,7
Resultat efter finansiella poster -1,0 -2,4 103,3 101,9
Skatt pd periodens resultat 0,2 0,5 -0,3 -
Periodens resultat -0.8 -1.9 103,0 101.,9
Moderbolagets rapport i totalresultat
3 man 3man 12 manrull 12 man
jan-mar jan-mar apr-mar jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Periodens resultat -0.8 -1.9 103,0 101.,9
Ovrigt totalresultat - - - .
Totalresultat efter skatt -0,8 -1,9 103,0 101,9
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Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Tillgangar

Finansiella anléggningstillgéngar 1239,1 1202,3 1239,1
Omsattningstillgdngar 39.9 70,2 39,0
Kassa och bank 41,3 2,2 48,9
Summa tillgadngar 13204 1274,7 1327,0

Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 175.0 175.0 175.0
Fritt eget kapital 1036,1 1080,6 1036,9
Kortfristiga skulder 109.2 19,1 1151

13204 1274,7 1327,0
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Noter

Noter

Sedan februari 2017 &r NNB Intressenter AB
moderbolag till Nordnet AB (publ). NNB Intressenter
AB ar inte rérelsedrivande och bolagets enda
verksamhet bestdr av att dga aktier i Nordnet AB
(publ). Denna deldrsrapport avser Nordnet-
koncernen med undantag fér Not 7 Kapitalkrav foér
det finansiella konglomeratet och den konsoliderade
situationen, som inkluderar NNB Intressenter AB.

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldarsrapport fér koncernen ar upprattad
enligt IAS 34 Deldrsrapportering. Vidare foljer
koncernen lag om d&rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2008:25) samt RFR1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner. Delérsrapporten for
moderbolaget har utformats i enlighet med &rsredo-
visningslagen (ARL 1995:1554) och med till@mpning
av Rédet for finansiell rapportering RFR 2 Redovis-
ning for juridiska personer.

IAS 39 IFRS 9

31 december 2017 1 januari 2018

De redovisningsprinciper som tillédmpas i denna
deldrsrapport ar de som beskrivits i Nordnets
drsredovisning for 2017 not 5, avsnittet "Tilldmpade
redovisningsprinciper”. | allt vasentligt ar tilldmpade
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder
oférandrade jamfort med érsredovisningen 2017,
med undantag fér nedanstdende andringar.

Frén och med 1 januari 2018 tillémpar Nordnet IFRS 9
Finansiella instrument som ersatter IAS 39 avseende
klassificering och vardering av finansiella instrument
samt IFRS 15 Int&kter frédn avtal med kunder. Den

nya standarden péverkar Nordnet p& féljande tre
omréden: Klassificering och vérdering av finansiella
instrument, Nedskrivning samt Allmé&n sakrings-
redovisning. Under avsnittet "Not 3 Andrade redo-
visningsprinciper” i Nordnets &rsredovisning 2017 redo-
gors for évergangseffekterna vid implementeringen av
IFRS 9. | tabellen pd sidan 21 presenteras en av-
stdmning av reservering i enlighet med IAS 39 mot

Effekt av fordndring

1AS 39 IFRS 9 pa forlustreserv

31 decem- 1 januari
ber 2017 2018

Specifika reserveringar for
individuellt vérderade I&ne-
fordringar

37 -37

Finansiella tillgangar varderade till upplu-

pet anskaffningsvarde
Steg 1
Steg 2

Steg 3

20 20
26 26
39 39

Summa férvantade kreditforiuster pd
finansiella tilg&ngar vérderade fill upplupet

anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt

varde via 6vrigt totalresultat
Steg 1

Summa férvéntade kreditforluster pd finan-
siella tilgadngar varderade fill verkligt varde

via 6vrigt fotalresultat

Skatteffekt vid dvergdng till IFRS 9

Summa

37 85 48

Reserveringar i enlighet med IAS 39 avser i sin helhet reserver fér finansiella tillgangar klassificerade som Ldnefordringar och Kund-

fordringar.
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Noter

den ingdende balansen av forlustreserver som
faststdlls i enlighet med IFRS 9. Se dven tabellen
under "Koncernens rapport éver férdndringar i
eget kapital” avseende effekt av féradndrade redo-
visningsprinciper.

Efter dvergdngen till IFRS 9 tilldmpar Nordnet
féljande klassificering:

Klassificering under IAS 39 Vdrdering enligt IFRS 9

Lanefodringar och kund-
fordringar

Upplupet anskaffningsvérde

Instrument som innehas till
forfall

Upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillg&dngar som
kan sdljas

Verkligt varde via 6vrigt
fotalresultat

Ovriga finansiella skulder Upplupet anskaffningsvérde

Nordnet har utvarderat affdrsmodellen fér sina
portféljer av finansiella instrument baserat pd hur
de foérvaltas och utvarderas. Likviditetsportfoljen
som till och med den 31 december 2017 redo-
visades enligt "Held to maturity” och "Available for
sale” kommer frdn och med den 1 januari 2018
klassificeras enligt affarsmodellerna "Hold to
collect” och "Hold to collect and sell”.

Overg&ngen kommer i évrigt inte féranleda nagra
vasentliga skillnader jamfért med hur de finansiella
instrumenten varderades innan och kommer dérmed
heller inte f& ndgon finansiell paverkan fér Nordnet.

Redovisningsprinciper fran 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella instrument
Finansiella tillgéngar

Finansiella tillgdngar som redovisas i balans-
rakningen inkluderar pé tillgédngssidan Kassa och
tillgodohavanden i centralbanker, Bel@ningsbara
statsskuldsférbindelser mm, Tillgéngar i forsékrings-
rérelsen, Utldning till kreditinstitut, Utléning till
allménheten, Obligationer och andra rdnte-
b&rande vardepapper, Aktier och andelar, Ovriga
tillgéngar och Upplupna intakter. Valutaderivat
redovisas antingen som tillgéng eller skuld
beroende pd om det verkliga vardet ar positivt
eller negativt.

Forvarv och avyttringar av finansiella tillgdngar
redovisas pd affdrsdagen, som utgdr den dag ddé

bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra
tillgdngen. En finansiell tillgéing tas bort frén
balansrdkningen ndr de avtalsenliga rattigheterna
till kassaflédet upphor eller ndr koncernen i allt
vasentligt dverfoért samtliga de risker och férdelar
som &r foérknippade med dgande av den finansiella
tillgdngen. Detsamma gdller for del av finansiell
tillgéng.

En finansiell tillgéng och en finansiell skuld kvittas
och redovisas med ett nettobelopp i balans-
rakningen ndr det finns en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen samtidigt som avsikt finns
att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgéingen och reglera skulden.

Nar en finansiell tillgéng, med undantag fér kund-
fordringar, redovisas férsta géngen vdarderas den
till verkligt varde plus, nar det gdller en finansiell
tillgdng som inte tillhdr kategorin finansiella till-
géngar varderade till verkligt vérde via resultatet,
transaktionskostnader som &r direkt hanforliga till
forvarvet eller emissionen av den finansiella till-
gdngen. Kundfordringar som inte har en betydande
finansieringskomponent varderas till deras trans-
aktionspris. De finansiella tillgéngarna klassificeras
ddrefter antingen som varderade till upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde via évrigt total-
resultat eller verkligt varde via resultatet.
Klassificering sker p& grundval av koncernens
afférsmodeller fér férvaltning av finansiella till-
gdngar och egenskaper hos de avtalsenliga kassa-
flodena frén den finansiella tillgéngen.

Finansiella tillgédngar varderade till upplupet
anskaffningsvéarde

Skuldinstrument varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde ndr de:

- innehas inom ramen f&ér en afférsmodell vars méil
ar att inneha finansiella tillgéngar i syfte att in-
kassera avtalsenliga kassafléden och;

- de avtalade villkoren fér den finansiella tillgéng-
en ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassa-
fléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta pd utestédende kapitalbeloppet.

Véardering sker till upplupet anskaffningsvarde
efter avdrag for férvantade kreditforluster. For
redovisning av férvantade kreditférluster se not
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2 "Utléning till allménheten”. Finansiella tillgéngar
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde ar;
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker, Be-
I&ningsbara statsskuldsférbindelser mm., Utléning
till kreditinstitut, Utldning till allméanheten,
Obligationer och andra réntebdrande varde-
papper, Ovriga tillgéngar och Upplupna intékter.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vdrde via dvrigt totalresultat

Skuldinstrument varderas till verkligt vérde via
ovrigt totalresultat nar de:

- innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal
uppnds badde genom att samla in avtalsenliga
kassafléden och sdlja finansiella tillgéngar och;

- de avtalade villkoren fér den finansiella tillgéng-
en ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassa-
fldden som endast ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta pd utestdende kapitalbeloppet.

Vardeférandringar redovisas i dvrigt totalresultat,
férutom vad gdller férvantade kreditférluster och
valutakursvinster/-forluster, tills den finansiella
tillgdngen tas bort fran balansrakningen, per vilken
tidpunkt den ackumulerade vinsten eller férlusten
som tidigare redovisats i dvrigt totalresultat dd
redovisas i resultatrékningen. Fér redovisning av
forvantade kreditforluster se not 2 "Utléning till all-
mdanheten”. Finansiella tillgéngar som redovisas till
verkligt varde via ovrigt totalresultat ar Beldnings-
bara statsskuldsférbindelser mm och Obligationer
och andra rantebdrande vardepapper.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vérde via resultatet

Eget kapitalinstrument varderade till verkligt varde
via resultatet avser instrument som innehas fér
handel. Vardeférandringar redovisas i resultatet.
Dessa utgdrs av; Aktier och andelar.

Finansiella skulder

Finansiella skulder som redovisas i balansrdkningen
inkluderar p& skuldsidan; In- och uppldning frén
allménheten, Skulder i férsakringsrérelsen, Ovriga
skulder och Upplupna kostnader.

Nar en finansiell skuld redovisas férsta géngen
varderas den till verkligt varde plus, nar det galler

en finansiell skuld som inte tillhdr kategorin finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet,
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till
upptagandet eller emissionen av den finansiella
skulden. De finansiella skulderna klassificeras darefter
antingen som varderade till upplupet anskaffnings-
varde eller verkligt varde via resultatet.

Skulder i férsakringsrérelse varderas till verkligt
varde via resultatet d& detta beddms leda till mer
relevant information dé det i betydande utstrdckning
minskar inkonsekvenserna i vardering och redo-
visning ("bristande &verrensstdmmelse i redo-
visningen”).

Ovriga finansiella skulder véarderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Nordnet tilldmpar en trestegsmetod fér att mata
forvantade kreditforluster for finansiella tilgéngar
varderade till upplupet anskaffningsvarde och verkligt
varde via 6vrigt totalresultat samt I&neldften. Nordnet
har identifierat fyra olika kategorier som férvéntade
kreditférluster redovisas pé:

- Vardepapperslan

- Blancoldn (kreditgivning utan sdkerhet)
- Bolén

- Treasuryportféljen

Det redovisas inga férvantade kreditférluster for
aktieplaceringar eftersom de inte omfattas av
standardens modell.

Finansiella tillgdngar med undantag fér Ovriga
finansiella instrument som varderas till upplupet
anskaffningsvarde rér sig genom féljande tre steg
baset pd férandringen i kreditvérdigheten sedan
forsta redovisningstillfallet:

Steg 1: 12-mdénaders férvantade kreditférluster. For
exponeringar dar det inte har varit en vasentlig
férsémring av kreditvardigheten sedan forsta
redovisningstillfallet redovisas den del av livstid
férvantade kreditférluster relaterat till sannolik-
heten for fallissemang inom de ndrmaste 12
mdénaderna.

Steg 2: Livstid foérvantade kreditférluster -
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underpresterade tillgdngar. Fér exponeringar ddr
det har skett en vasentlig féorsémring av kredit-
vardigheten frén det foérsta redovisningstillfallet,
men inte anses ha fallerat, redovisas livstid for-
vantade kreditforluster (d.v.s. det som &terspeglar
den dterstédende livslangden fér den finansiella
tillgéngen).

Steg 3: Livstid foérvantade kreditforluster -
icke-presterande tillgéngar. Exponeringar beddms
ha fallerat nar en eller flera hdndelser som har en
skadlig inverkan pé& de uppskattade framtida kassa-
flodena for tillgéngen har intraffat. For exponeringar
som har fallerat redovisas livstid férvéntade kredit-
forluster och ranteintdkter berdknas genom att
tillampa effektivrantan pd det avskrivna beloppet
(netto efter avsdattning) snarare an brutto redo-
visat varde.

Ovriga finansiella instrument som varderas till
upplupet anskaffningsvarde utgdrs av kund-
fordringar utan n&gon vdsentlig finansierings-
komponent. For dessa finansiella tillgéngar redo-
visas livstid férvantade kreditforluster vid férsta re-
dovisningstillfallet enligt den férenklade modellen.

Faststalla kategorisering av nedskrivning

Vid varje rapporttillfalle beddmer Nordnet om det
har skett en vésentlig férsémring av kreditvardig-
heten fran det forsta redovisningstillfallet for
exponeringar genom att jamféra risken for
fallissemang 6ver den férvantade livslangden mel-
lan balansdagen och det férsta redovisnings-
tillfallet. Nordnet utgdr frdn rimliga och verifier-
bara uppgifter som &r tillgéngliga utan onddiga
kostnader eller insatser. Detta inkluderar kvantitativ
och kvalitativ information samt framéatblickande
information. Fér ytterligare information se not 2.

En exponering kommer att réra sig mellan kredit-
forlustkategorierna i takt med att kreditkvaliteten
férsdmras. Om kreditkvaliteten forbattras i en
efterféljande period och dven vander en tidigare
beddmd vésentlig férsémring av kreditvardighet
kommer en avsattning fér osékra fordringar vandas
frén livstids forvantade kreditforluster till 12-
mdénaders.

Avsattning for osakra fordringar for de exponeringar
som inte har férsdmrats avsevart sedan det férsta
redovisningstillfallet eller dar férsdmringen forblir
inom det som Nordnets investeringsbetygskriterier
anses ha lag kreditrisk baseras pd& 12-ménaders
férvantade kreditforluster.

Nar en tillgéng har fallerat skrivs den bort mot
avsattningen som ar hanfoérlig till exponeringen.
S&dana tillgéngar skrivs av efter alla nédvandiga
férfaranden har avslutats och férlustbeloppet har
faststallts. Atervinning av belopp som tidigare har
skrivits bort minskar kostnaden i resultatrékningen.
For Treasuryportféljen utfér Nordnet kreditrisk-
beddmningen pé individuell basis. For de 6vriga
kategorier gors beddmningen kollektivt. Vid den
kollektiva bedémningen av nedskrivningsbehov
grupperas de finansiella instrumenten pé& grund-
val av gemensamma kreditriskegenskaper sdsom
kreditbetyg, datum for férsta redovisningstillfallet,
dterstédende 16ptid, l&Gntagares geografiska lage
samt andra relevanta faktorer.

Matning av férvantade kreditférluster

Forvantade kreditforluster ar harledda frén
objektiva och sannolikhetsvégda uppskattningar av
foérvantade forluster och varderas enligt foljande:

- Finansiella tillgéngar som inte har fallerat pé&
balansdagen: som nuvardet av alla kontanta
bortfall &ver den férvantade livslangden for den
finansiella tillgéngen diskonterat med effektivrantan.
Det kontanta bortfallet &r skillnaden mellan kassa-
flédena som Nordnet har ratt till enligt avtal och
de kassafldden Nordnet férvantas erhdéilla.

- Finansiella tillgédngar som har fallerat p& balans-
dagen: som skillnaden mellan det redovisade

vardet brutto och nuvardet av uppskattade fram-
tida kassafldden diskonterade med effektivrantan.

- Outnyttjade I&neldften: som nuvardet av skillnaden
mellan de avtalsenliga kassaflddena som Nordnet
har ratt till om &tagandet nyttjas och kassafldden
som Nordnet réknar med att ta emot.

Foérvéntade kreditférluster redovisas genom en re-

servering for osdkra fordringar i resultatrakningen.
Né&r det gdller finansiella instrument varderade till
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Forts Not 1 Redovisningsprinciper

verkligt varde via 6vrigt totalresultat baseras mat-
ningen av férvantade kreditfériuster baserat pé
den trestegsstrategi som tilldmpas for finansiella
tillgéngar till upplupet anskaffningsvarde. Nordnet
redovisar reserveringen i resultatrékningen med
motsvarande belopp redovisat i dvrigt totalresultat
utan n&gon minskning av det redovisade vardet pd&
tillgéngen i balansrdkningen.

IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder

IFRS 15 Intdkter frén avtal bygger pé principen att
intékter redovisas nér kunden erhéller kontroll dver
den forsélda varan eller tjéinsten och har maéjlighet
att anvanda och erhdller nyttan frén varan eller
tjéinsten. Standarden ska ge anvéndare av finansiella
rapporter mer anvéndbar information om bolagets
intakter. Den utékade upplysningsskyldigheten innebdr
att information om intdktsslag, tidpunkt fér reglering,
osdkerheter kopplade till intdktsredovisning samt
kassafldde hanforligt till bolagets kundkontrakt ska
|&dmnas. Intéktsstandarden gdller fér alla kontrakt
med kunder. Nordnet har analyserat kontrakten
utifrén de fem stegen i IFRS 15 och kommit fram till
att standarden inte har ndgon péverkan pd redo-
visning av intdkter. IFRS 15 medfér dock utdkade
upplysningskrav i kommande &rsredovisningar.

12-man forvantade de kreditforluster
kreditforluster

Forlustreserv konsoliderad

Not 2 Utldning till allm@nheten

Per 31 mars 2018 avser 658,5 (615,1) MSEK av
utlé@ning till allménheten sé kallade kontokrediter
som i sin helhet tacks av pantsatta likvida medel
pd& kapitalférsakringar och investeringssparkonton
(ISK). Utl&ningsrantan pd krediten motsvaras av
inléningsréntan pd de pantsatta likvida medlen.
Resterande del av utlé@ningen till allmé&nheten har
sdkerhet i form av vardepapper, fastigheter eller
ar blancoldn.

Utldning till allménheten har paverkats av IFRS 9
som tilldmpas frén och med 1 januari 2018. Principen
for berdkning av befarade kreditforluster har for-
andrats. For évergdngseffekt, se not 1.

Utléning till allménheten redovisas efter avdrag for
konstaterande och befarade kreditférluster. Vid
periodens utgdng uppgick avsdttningen for be-
farade kreditforluster till 88 (85 per 1 januari 2018)
MSEK. Férandringen av den ackumulerade avsatt-
ningen fér befarade kreditférluster har péverkat
forsta kvartalets resultat med 3 MSEK. For ytterli-
gare information om kvartalets kreditférluster, se
tabell nedan.

Livstid forvantade
kreditforluster
(fallerade) Totalt

Livstid forvanta-

(ej fallerade)

Initial klassificering vid fillmpande av IFRS 9

Ingdende balans 2018-01-01 20,6 26 39 85,5
Valutaeffekter och &vrigt 0,0 0.1 0.9 11
Bortskrivning konstaterade kreditforluster 0.0 -3.9 -0.1 -4,1
Nya finansiella tillgéngar 2.4 0.4 0.3 3.1
Overféringar:

-till 12-man férvéntade kreditforluster 0.6 -4,5 -0.1 -4,0

-fill livstid forvantade kreditforluster (ej fallerade) -0.9 9.6 0.0 8,7

-fill livstid férvéntade kreditférluster (fallerade) 0,0 0,0 0.6 0,6
Borttagna finansiella tillgéngar -2,0 -0.3 0.1 -2,2
Férandringar i modeller/parameter 0.0 0.0 0.0 0,0
Utgdende balans 2018-03-31 20,8 271 40,8 88,7
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Not 3 Ndrstdendetransaktioner

E. Ohman J:or AB med dotterbolag ("Ohmangrup-
pen”) och Nordic Capital Fund VIII ("Nordic Capi-
tal”) &r genom NNB Intressenter AB ("NNB Intres-
senter”) narst@ende till Nordnet AB (publ).
Familjemedlemmar till &garna Ohmangruppen inne-
har dven ett direkt dgande i NNB Intressenter.

Nordnet Bank AB ingér regelbundet affars-
relationer med Ohmangruppen p& samma sétt som
regelbundet gérs med andra finansiella aktorer.
Nordnets avgiftsfria indexfonder, Superfonderna,
férvaltas av E. Ohman J:or Fonder AB, ett bolag
inom Ohmangruppen. Avtalet har ingdtts pa
marknadsmassiga villkor. Fér vidare information se
not 6 i &rsredovisningen for 2017.

Not 4 Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Risktagande &r en grundldggande del av Nordnets
verksamhet. Nordnets I6nsamhet &r direkt beroende
av férmégan att identifiera, analysera, kontrollera
och prissatta risk. Riskhanteringen i Nordnet tjGnar
flera syften. Dels att uppnd efterstravad Iénsamhet
och tillvaxt givet en medvetet tagen risknivd, dels
att uppratthdlla ett hoégt fortroende frén kunder
och omvdérld. Ett fértroende som ar av avgdérande
betydelse for Nordnets langsiktiga 16nsamhet och
existens.

Riskhanteringen sker i enlighet med ramverket for
riskhantering. | ramverket beskrivs riskhanteringsre-
laterade strategier, processer, rutiner, interna
regler, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner.
Dessa tillsammans syftar till att sékerstalla att
Nordnet I6pande kan identifiera, mata, styra,
internt rapportera och ha kontroll éver de risker
som Nordnet é&r, eller kan férvéntas komma att bli,
exponerad for.

En detaljerad beskrivning av Nordnets risk-
exponering och hantering av risker finns i ars-
redovisningen for 2017, not 7. Inga vasentliga risker
har tillkommit under det férsta kvartalet 2018.
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Not 5 Koncernen - finansiella instrument

Kategorisering av finansiella instrument

2018-03-31
. Upp[upei Verk'llgi vdrde Verkllgt Y‘an':le Ej finansiella
Tillgangar anskaffnings- via resultat- via ovrigt . Totalt
- ] instrument
vdrde rakningen totalresultat
Kassa och tilgodohavanden hos centralbanker 544,2 - - - 544,2
Beldningsbara statsskuldsforbindelser mm 7 144,7 - 8 683.3 - 15 828,0
Utlaning ftill kreditinstitut 276,0 - - - 276,0
Utléning till allmanheten 13211,2 - - - 13211,2
Obligationer mm 646,7 - 833,9 - 1 480,6
Aktier - 48,9 - - 48,9
Tillgangar i férsakringsrorelsen 1266,7 41 587,5 4783,2 - 47 637.,4
Immateriella anldggningstillgdngar - - - 396,0 396.0
Materiella tillgdngar - - - 82,4 82,4
Ovriga tillg&ngar 3024,5 - - 94,8 31193
Upplupna intakter 158,38 - - - 158,38
Summa tillgangar 26 2674 41 636,4 14 300,4 5731 827772
Skulder
In- och uppldaning frén allmdnheten 29 930,2 - - - 29 930,2
Skulder i férsakringsrorelsen - 47 637 ,4 - - 47 637.,4
Ovriga skulder 2870,0 - - 132,4 3002,4
Upplupna kostnader 181,8 - - - 181,8
Summa skulder 32 982,0 47 637,4 - 132,4 80 751,9
Lane- Investe- Finansiella
fordringar ringar som tillgangar Redovisat Verkligt
och kund- Finansiella tillgangar fill hdlles till som kan varde varde
2017-03-31 fordringar verkligt varde forfall sdljas
Innehas for  Via resul-
Tillgangar handel tatet
Beld&ningsbara statsskulds-
férbindelser mm - - 5164,6 9 457.,9 14 622,5 13 568,4
pTIgning fill kredit- 2115 ) ) ) ) 2115 211,5
institut
vtlaning fil 10 455,5 - - - - 104555 104555
allmé&nheten
Obligationer mm - - - - 1 405,3 1405,3 1405,3
Aktier - - 13.2 - - 13,2 13,2
Tllgangari 26549 2361 387512 - 26424 442846 442846
férsakringsrorelsen
Ovriga tillgangar 31258 - - - - 31258 31258
Upplupna intakter 83.0 - - - - 83,0 83,0
Summa tillgangar 16 530,7 236,1 387644 5164,6 13 505,6 742014 731473
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Kategorisering av finansiella instrument

Ovriga Redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar till finansiella varde varde
2017-03-31 verkligt varde skulder
Innehas for
Skulder handel Via resultatet
In- och uppldning frdn allmdnheten - - 24 846,7 24 846,7 24 846,7
Skulder i férsakringsrorelsen - 44 285,9 - 44 285,9 44 285,9
Ovriga skulder - - 33544 3354,4 3354.4
Upplupna kostnader - - 98,7 98,7 98,7
Summa skulder - 44 285,9 28 299.8 72 585,7 72 585,7
Lane- Finansiella
fordringar Investeringar  tillgangar Redovisat Verkligt
ochkund- Finansiella tillgangar till  som halles till  som kan varde vdarde
2017-12-31 fordringar verkligt varde forfall sdljas
Innehas fér  Via resul-
Tillgangar handel tatet
Beld&ningsbara statsskulds-
forbindelser mm - - - 6562,3 9 340,9 15 903,2 15919.5
Utléning ftill kreditinstitut 272,6 - - - - 272,64 272,6
Utléning till allm&nheten 11852,0 - - - - 11 852,0 11 852,0
Obligationer mm - - - 717,2 1231,8 1949,0 1949,0
Aktier - - 59,2 - - 59,2 59,2
Tillgé&ngar i férsékringsrorelsen 18950 363,2 40 874,9 - 33826 46 515,7 46 515,7
Ovriga tillgé&ngar 27497 - - - - 27497 2749,7
Upplupna intakter 140,8 - - - - 140,8 140,8
Summia tillgangar 16 910,1 363,2 40 9341 7 279.5 13 955,3 79 442,2 79 458,5
Ovriga Redovisat Verkligt
Finansiella tillgangar fill finansiella vdrde varde
2017-12-31 verkligt varde skulder
Innehas for
Skulder handel Via resultatet
In- och uppldning frdn allmdnheten - - 29 063,7 29 063,7 29 063,7
Skulder i forsdkringsrorelsen - 46 515,7 - 46 515,7 46 515,7
Ovriga skulder - - 25284 2 528,4 2 528,4
Upplupna kostnader - - 1479 1479 147.,9
Summa skulder - 46 515,7 31740,0 78 255,7 78 255,7
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Faststdallande av verkligt varde fér finansiella
instrument

N&r koncernen faststdller verkliga varden for
finansiella instrument anvands olika metoder bero-
ende pd graden av observerbarhet av marknads-
data i varderingen samt aktiviteten p& marknaden.
En aktiv marknad anses vara antingen en reglerad
eller tillférlitlig handelsplats dér noterade priser

ar lattillgéngliga och uppvisar en regelbundenhet.
Det gors I6pande en beddmning kring aktiviteten
genom att analysera faktorer sdsom skillnader i
kdp- och sdljkurser.

Metoderna dr uppdelade pé tre olika nivéer:

Nivé 1 - Finansiella tillgdngar och finansiella skulder
vars varde baseras pd ojusterade noterade priser

frén en aktiv marknad for identiska tillgédngar eller

skulder.

Nivé 2 - Finansiella tillgéngar och finansiella
skulder vars varde baseras pd annan indata an
de som ingdr i Nivé 1, antingen direkt (priser) eller
indirekt (harledda frén priser) observerbara.
Instrument i denna kategori varderas med tilldmp-
ning av:

a) noterade priser for liknande tillgéngar eller
skulder, eller identiska tillgédngar eller skulder frén
marknader som inte beddms vara aktiva; eller

b) varderingsmodeller som huvudsakligen bygger
pd& observerbara marknadsdata.

Nivd 3 - Finansiella tillgédngar och finansiella
skulder vars varde inte baseras pd observerbar
marknadsdata.

Nivén i hierarkin fér verkligt varde till vilken ett
finansiellt instrument klassificeras bestdms baserat
pd den lagsta nivan av indata som ar vasentligt
for det verkliga vardet i sin helhet.

| de fall som det saknas en aktiv marknad be-
stams verkligt varde med hjdlp av etablerade
varderingsmetoder och -modeller. | dessa fall kan
antaganden som inte direkt kan harledas till en

marknad tillédmpas. Dessa antaganden baseras dé
pd erfarenhet och kunskap kring vardering p& de
finansiella marknaderna. Mdlet ar dock att alltid
maximera anvdndningen av data frén en aktiv
marknad. | de fall som det anses nddvandigt gors
relevanta justeringar for att spegla ett verkligt
varde, for att pd ett korrekt satt dterspegla de
parametrar som finns i de finansiella instrumenten
och som ska &terspeglas i dess vardering.

For finansiella instrument som redovisas till verk-
ligt varde via resultatrdkningen, framst tillgéngar i
forsakringsrorelsen, bestéms verkligt varde utifrdn
noterade kdpkurser pé balansdagen pa tillgéng-
arna. Skulder i forsakringsrorelsen far en indirekt
vardering frén tillgédngssidan, varmed dessa be-
doéms utgoéra instrument i nivé 2, med undantag for
skulder avseende férsakringsavtal som inte
klassificeras som en finansiell skuld.

Valutaterminer varderas till verkligt vérde genom
diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas
pd balansdagen for den &terstdende kontrakts-
perioden. Diskontering gors till riskfri rédnta baserad
pd statsobligationer.

Verkligt varde pé rantebarande vardepapper
har berdknats med en diskontering av férvantade
framtida kassafléden dar diskonteringsréntan har
satts utifrén aktuell marknadsranta.

Fondandelar som inte handlas p& en aktiv marknad
till ett noterat pris varderas till verkligt varde utifrén
NAV-kursen (net asset value).

For ut- och inléning med rérlig ranta, inklusive
utléning med finansiella instrument eller bostader
som sdkerhet, vilka redovisas till upplupet anskaffnings-
varde, anses redovisat vérde dverensstdmma med
verkligt varde. For finansiella tillgéngar och
finansiella skulder i balansrakningen med en kvar-
varande 16ptid p& mindre én sex mé&nader anses
det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
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Finansiella instrument redovisade till verkligt varde

2018-03-31
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde

Beldningsbara statsskuldsforbindelser mm 8 683.3 - - 8 683,3
Obligationer och andra rantebdrande vardepapper 833,8 - - 833,8
Aktier och andelar 4,0 = 44,9 48,9
Tillg&ngar i forsakringsrorelsen 2 47 6374 = = 47 637,4
Delsumma 57 158,5 - 44,9 57 203,4

Finansiella tillgangar dar verkligt vérde Iamnas i
upplysningssyfte

Utléning fill kreditinstitut - 276,0 - 276,0
Utléning till allmanheten - 13211,2 - 13211,2
Finansiella tillgangar som halls till férfall - 7791,4 - 77914
Delsumma - 21 278,7 - 21 278,7
Summa 57 158,5 21 278,7 44,9 78 482,0

Finansiella skulder redovisade till verkligt varde
Skulder i férsakringsroérelsen - 47 6374 - 47 637,4
Summa - 47 6374 - 47 637,4

! Aktier och andelar i nivé 3 avser onoterade aktier.

2 4 783 MSEK avser &terinvesteringar i obligationer och 1267 MSEK avser likvida medel.

2017-03-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar redovisade till verkligt vérde

Beldningsbara statsskuldférbindelser mm 9 457.9 - - 9 4579
Obligationer och andra rantebd&rande vardepapper 1405,3 - - 1405,3
Aktier och andelar 13.2 - - 13,2
Tillgdngar i férsakringsrérelsen ! 43 999.6 285,0 - 44 284,46
Delsumma 54 876,0 285,0 - 55161,0

Finansiella tillgangar dar verkligt varde Iémnas i upplys-

ningssyfte

Utléning fill kreditinstitut - 211,5 - 211,5
Utléning fill allmanheten - 10 455,5 - 10 455,5
Finansiella tillgdngar som halls till forfall - 5164,6 - 5164,6
Delsumma - 15831,6 - 15831,6
Summa 54 876,0 16 116,6 - 70 992,6

Finansiella skulder redovisade till verkligt varde

Skulder i f&rsakringsrérelsen - 44 285,9 - 44 285,9

Summa - 44 285,9 - 44 285,9

12 642 MSEK avser aterinvesteringar i obligationer och 2 655 MSEK avser likvida medel.
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Finansiella instrument redovisade till verkligt varde

2017-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgadngar redovisade fill verkligt varde

Beldningsbara statsskuldsférbindelser mm 9 340.9 - - 9 340,9
Obligationer och andra rantebé&rande vardepapper 1231,8 - - 1231,8
Aktier och andelar’ 14,3 - 44,8 591
Tilg&ngar i férsékringsrorelsen 2 46216,4 299,4 - 46 515,8
Delsumma 56 803,4 2994 44,8 57 147,6
Finansiella fillgangar dar verkligt vérde lamnas i upplys-

ningssyfte

Utlaning till kreditinstitut - 272,6 - 272,6
Utléning fill allm&nheten - 11852,0 - 11 852,0
Finansiella tilg&ngar som halls fill forfall - 7 279.5 - 7 279.,5
Delsumma - 19 4041 - 19 4041
Summa 56 803,4 19 703,5 44,8 76 551,7
Finansiella skulder redovisade till verkligt varde

Skulder i férsakringsrorelsen - 46 515,7 - 46 515,7
Summa - 46 515,7 - 46 515,7

! Aktier och andelar i nivé 3 avser onoterade aktier.

23 383 MSEK avser aterinvesteringar i obligationer och 1895 MSEK avser likvida medel.

Beskrivning av varderingsnivaer

Nivé& 1innehdller i huvudsak aktier, fondandelar,
obligationer, statsskuldsvéxlar och standardiserade
derivat dar det noterade priset anvants vid varde-
ringen.

Niva 2 innehdller i huvudsak mindre likvida
obligationer som varderas p& kurva och skulder

i forsakringsverksamheten vars varde indirekt ér
kopplat till ett specifikt tillgéngsvarde som vérde-
ras baserat p& observerbara indata. Fér mindre
likvida obligationsinnehav sker justering for kre-
ditspread baserat pd& observerbar marknadsdata
sédsom marknaden for kreditderivat. Denna katego-
ri innefattar bland annat fondandelar, derivat-
instrument samt vissa rdntebdrande vardepapper.

Nivé 3 innehdller évriga finansiella instrument dar
egna interna antaganden har betydande effekt
for berdkningen av det verkliga vardet. Nivé 3

innehdller i huvudsak onoterade eget kapital-
instrument. D& varderingsmodeller anvands for att
faststdlla verkligt varde for finansiella instrument

i nivé 3 anses den ersdttning som erlagts eller er-
héllits vara basta bedémning av verkligt vérde vid
férsta redovisningstillfallet.

Nar koncernen avgdr i vilken nivé finansiella instrument
ska redovisas beddms de i sin helhet var for sig.

Under éret har det inte férekommit n&gra éver-
féringar av finansiella instrument mellan varderings-
nivé 1 och 2. Finansiella instrument overfors till eller
frén nivé 3 beroende pé& om interna antaganden
har fatt adndrad betydelse for varderingen.
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Not 6 Stdallda sdkerheter, eventualférpliktelser och dtaganden

MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Panter och ddrmed jamférliga sdkerheter stallda for egna skulder inga inga inga
Ovriga stéllda panter och jamforliga sdkerheter

Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper ! 20928 21186 1968,5
varav depositioner hos kreditinstitut 1 806,6 1814,3 1692,2
varav depositioner hos clearinginstitut 286,2 304,3 276,3
Eventualforpliktelser inga inga inga
Ataganden

Beviljade men ej utbetalda krediter 892,5 144,6 907,0
Forvaltade medel for tredje mans rdkning

Klientmedel 160,8 221,2 189,6

I beloppet ingdr spérrade medel om 86 (74) MSEK

| forsakringsrorelsen uppgadr per balansdagen 31 mars 2018, registerforda tillgangar till 47 638 (44 284) MSEK, for vilka férsakrings-

tagarna har férmansratt.

Not 7 Information om kapitaltdckning

Reglerna om kapitaltéckning ar lagstiftarens krav
om hur mycket kapital i form av en kapitalbas som
ett institut mdste ha i férhéllande till hur stora
risker det tar. Regelverket tar sikte p& att forstarka
kopplingen mellan risktagande och kapitalbehov

i koncernens verksamhet. De legala kapitalkraven
berdknas i enlighet med Europaparlamentets och
Rédets férordning 575/2013 EU (CRR), samt direktivet
2013/36 EU (CRD IV).

Upplysningar i denna not l&mnas i enlighet med
Europaparlamentets och rédets férordning (EU)
575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersféretag (“tillsynsférordningen”) samt
férordningar som kompletterar tillsynsférordningen,
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd
(FFFS 2008:25) om drsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag samt Finansinspektio-
nens féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar. Ovriga erforderliga upplysningar
ldmnas i en separat pelare 3-rapport som finns
tillganglig p& Nordnets hemsida, se
www.nordnetab.com.

Kapitalbas och kapitalkrav fér det finansiella
konglomeratet

Det finansiella konglomeratet omfattar NNB
Intressenter AB, Nordnet AB (publ) och samtliga
dess dotterbolag. Som en féljd av solvensregel-
verket tillkommer posten solvenskapital, vilket avser
berdknat framtida nuvarde av de i konglomeratet
ingdende forsakringsbolagens (Nordnet Pensions-
férsakring AB inklusive dotterbolaget Nordnet
Livsforsikring AS) kassafldden genererade av for-
sdkringstagarnas kapital.

Kapitalkravet for enheter inom Forsakringsverksam-
heten pd&verkas av férsékringstagarnas tillgéngar.
Kapitalkravet fréin bankverksamheten varierar frémst
med storleken och kreditkvaliteten p& bankens expo-
neringar. Nordnet Pensionsférsékrings solvens-
kapitalkrav och kapitalbas berdknas enligt standard-
modellen under Solvens 2. Modellen kréver
antaganden som bestéms dels av myndigheter,
dels av styrelsen i forsakringsbolaget.
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Konglomeratets kapitalbas ska técka minimikapital-
kraven enligt Tillsynsférordningen samt solvenskraven
enligt Forsakringsrorelselagen. Reglerna bidrar till

att starka koncernens motsténdskraft mot finansiella
forluster och dérigenom skydda kunderna. For fast-
stdllande av det finansiella konglomeratets lag-
stadgade kapitalkrav gdéller Lag (2006:531) om sar-
skild tillsyn &ver finansiella konglomerat och
Finansinspektionens féreskrifter och allménna réd
(FFFS 2011:26) om sarskild tillsyn &ver finansiella
konglomerat. Kapitalbas och kapitalkrav har be-
raknats i enlighet med konsolideringsmetoden. Den
gruppbaserade redovisningen upprattas enligt
samma redovisningsprinciper som koncernredovis-
ningen.

Det finansiella konglomeratet

Kapitalbas och kapitalkrav fér den
konsoliderade situationen

Den konsoliderade situationen utgérs av NNB
Intressenter AB, Nordnet AB (publ) och Nordnet
Bank AB. Skillnaden mellan det finansiella
konglomeratet och den konsoliderade situationen
ar darmed att det finansiella konglomeratet Gven
konsoliderar férsakringsrorelsen.

For faststallande av lagstadgade kapitalkrav

fér den konsoliderade situationen gdller lagen
(2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och
vardepappersbolag, kapitaltdckningsférordning-
en (EVU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuffertar
(2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter

MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Totalt eget kapital 2,026,9 2108,6 2024,7
Avgar, vinster som ej varit féremal for revision -30,3 -55.3 -
Avgar krav p& forsiktig vérdering -14,3 -13,5 -14,0
Avgar férutsebar utdelning innevarande ar -100,0 -175,0 -100,0
Eget kapital finansiella konglomeratet 1,882,3 1864,7 1910,7
Avgar |mm‘o‘rer|ello anldggningstillgangar och uppskjutna 13960 3715 3822
skattefordringar

Tillkommer Solvenskapital (NPV) 533,9 7921 679.9
avgdr riskmarginal -105,0 -139.8 -122,2
Kapitalbas 19152 21456 2086,2
Kapitalkrav per sektor

Kapitalkrav fér reglerade enheter inom forsakringssektorn 376,1 532,4 480,9
K9p|To|krov for reglerade enheter inom bank- och 957.8 9102 9441
vardepapperssektorn

Kapitalkrav 1333,9 1442,6 1424,9
Overskott av kapital 581,3 702,9 661,3
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,4 1,5 1,5
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och allménna réd om tillsynskrav och kapitalbuffertar
(FFFS 2014:12).

Kapitalbasen ska técka minimikapitalkrav for
kredit-, avvecklings- marknads- operativ risk och
det kombinerade buffertkravet (kapitalkonserverings-
och kontracyklisk buffert) samt tilkommande Pelare

2 krav (rénterisk i bankboken, koncentrations- och
pensionsrisk).

Nordnet tillampar schablonmetoden vid berdkning
av kapitalbaskrav for kreditrisk, vilket innebar att
det finns sjutton exponeringsklasser med ett flertal
olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk be-
raknas pd alla tillgéngsposter i och utanfér
balansrdkningen som inte dras av fran kapital-
basen. Kapitalbaskrav fér valutakursrisk omfattar
samtliga poster i och utanfér balansrdkningen
varderade till aktuellt marknadsvérde samt om-
raknade till svenska kronor enligt balansdagskurs.
Kapitalbaskrav for operativ risk berdknas enligt
basmetoden vilket innebdr att kapitalbaskravet ut-
gor 15 procent av genomsnittet for de tre senaste
rakenskapsérens rorelseintdkter.

Kapitalbaskrav for handelslager berdknas enligt
reglerna for kreditrisk. Det kombinerade buffert-
kravet uppgdr till 4,2 procent av riskvagt exponerings-
belopp och bestér av en kapitalkonserverings-
buffert (2,5 procent) och en kontracyklisk buffert
(1,7 procent).

K&rnprimdarkapital bestér av eget kapital reduce-
rat for poster som inte f&r medraknas i kapital-
basen sdsom immateriella tillgéngar, uppskjutna
skattefordringar och vardejusteringar. Avdrag for
vardejusteringar gors enligt den férenklade metod
avseende finansiella instrument varderade till
verkligt varde som regleras i férordning (EU)
2016/101 om forsiktig vardering. Periodens eller
drets vinst medrdéknas i det fall externa revisorer
har verifierat resultatet och tillsténd har erhdllits
fran Finansinspektionen. Avdrag gors for férutse-
bara kostnader och eventuella utdelningar enligt
Kommissionens delegerade férordning (EU) 241/2014.

Internt bedémt kapitalbehov

Minimikravet p& kapital enligt pelare 1 uppgér till 8
procent. Utdver minimikravet héller Nordnet kapital
for att uppfylla det kombinerade buffertkravet
samt for att tacka det totala kapitalbehov som
blivit resultatet av bankens drliga interna kapital-
och likviditetsutvardering (IKLU) som utférs inom
pelare 2. Detta regleras i EU:s kapitaltdcknings-
direktiv 2013/36/EU artikel 73 och Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12 10 kap.).
Kapitalutvarderingen syftar till att analysera och
belysa risker som eventuellt underskattas vid
berdkning av kapitalbaskrav enligt pelare 1 samt
att identifiera andra vasentliga risker som banken
exponeras for. IKLU innehdller ocksé en beddémning
av likviditetsbehovet i férhallande till den framtida
utvecklingen samt buffertar for att tacka utfldden
under mycket stressade forhdallanden.

Den interna kapitalutvérderingen bygger p& Nordnets
afférsplan, nuvarande och kommande regelverkskrav
samt olika scenarioanalyser. Processen och en
sammanfattning av resultatet skall &rligen rappor-
teras till styrelsen, och ligga till grund for styrelsens
beslut om kapitalplaneringen. Finansinspektionen
granskar och utvarderar Nordnets riskhantering
och att tillrackligt kapital hélls for de vasentliga
risker som banken &r exponerad for.

Utover minimikapitalkravet och buffertkraven har
Nordnet berdknat det interna kapitalbehovet fér
den konsoliderade situationen till 236,4 (263,8)
MSEK. Detta beddms som en tillfredsstallande
kapitalsituation med hdnsyn till den verksamhet
Nordnet bedriver. Kapitalrelationerna évervakas
|I6pande och vid behov granskas resultatet under
I6pande rakenskapsdr av bolagets externa revisorer
fér att kunna inrdknas i kapitalbasen.
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Den konsoliderade situationen

MSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Totalt eget kapital 19779 19559 1986,8
Avgar, vinster som ej varit féremal for revision -23,7 -40,0 -
Avgar krav p& forsiktig vérdering -14,3 -13,5 -14,0
Avgar férutsebar utdelning innevarande ar -100,0 -175,0 -100,0
Avgar |mon’rer|eIIo anl&ggningstillgangar och uppskjutna 382.9 353,9 368, 1
skattefordringar

Karnprimdrkapital 1457,0 1373,5 1504,
Kapitalbas 1457,0 13735 1504,6
Riskvdgda exponeringsbelopp

Exponering kreditrisk enligt schablonmetoden 6 669,5 59439 6 543,3
Exponering marknadsrisk 11,6 38,7 6,6
Exponering operativ risk 21454 2098,3 2098,3
Totalt riskvaigda exponeringsbelopp 8826,4 8 080,9 8 648,2
Kapitalrelation 16,5% 17,0% 17,4%
Kapitalkrav 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden 533,6 475,5 523,5
Marknadsrisk 0,9 3.1 0.5
Operativ risk 171,6 167.9 167.,9
Kapitalkrav Pelare 1 706,1 644,5 691,9
Kapitalkrav Pelare 2 236,4 263,8 252,2
Totalt kapitalkrav 942,5 910,2 9441
Kapitalrelationer och buffertar

K&rnprimdarkapitalrelation, % 16,5% 17.0% 17,4%
Primd&rkapitalrelation, % 16,5% 17.0% 17.,4%
Total kapitalrelation, % 16,5% 17.,0% 17.4%
Institutsspecifika buffertkrav, % 4,2% 4,1% 4,2%
varav krav pd& kapitalkonserveringsbuffert, % 2.5% 2.5% 2.5%
varav krav p& kontracyklisk kapitalbuffert, % 1.7% 1,6% 1.7%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav, % 14,8% 15,3% 151%
K&rnprimdarkapital fillgangligt for buffertkrav % 8.5% 9.0% 9.4%
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Aktiv kund'

Fysisk eller juridisk person som innehar minst ett
aktivt konto.

Aktivt konto'

Konto med varde > O kr eller kreditengagemang.

Avkastning pd eget kapital'

12 ménaders rullande resultat i férhéllande till
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa tillgangar'
12 ménaders rullande resultat i férhéllande till
genomsnittlig balansomslutning.

Avslut’

En registrerad transaktion p& boérs eller marknads-
plats. En order medfér ibland flera avslut.

Cash market'

Cash market avser handel i aktier, warranter, ETF:er,

certifikat, obligationer och liknande instrument.

Inléning’
Inl&ning inklusive inl&ningen hanférlig till skulder i
forsakringsrorelsen.

Kapitalbas?

Summan av kdrnprimarkapital och supplementar-
kapital.

Kapitalrelation?

Kapitalbas i relation till totalt riskvégda
exponeringsbelopp.

! Alternativa nyckeltal

? Definitioner enligt IFRS och EU:s kapitalkravsférordning nr
575/2013 (CRR) respektive enligt EU:s Solvens 2-férordning
2015/35

Klientmedel'

Likvida medel hos Nordnet som innehas for tredje
mans rakning.

Kostnadstéackning'

Ej transaktionsrelaterade intdkter i férhdllande till
kostnader.

Karnprimarkapital?

Eget kapital exklusive féreslagen utdelning, upp-
skjuten skatt och immateriella tillgdngar och vissa
ytterligare justeringar enligt EU:s kapitalkravs-
férordning nr 575/2013 (CRR) och EU 241/2014.

Karnprimarkapitalrelation?

Karnprimdarkapital dividerat med totalt riskvégda
exponeringsbelopp.

Nettocourtageintakt'

Provisionsintdkt efter avdrag fér provisions-
kostnader och e] transaktionsrelaterade netto-
provisionsintdkter.

Nettocourtage per avslut’

Total nettocourtageintdkt dividerat med totalt
antal avslut under perioden.

Nettosparande'

Insattningar av likvida medel och vardepapper,
med avdrag fér uttag av likvida medel och varde-

papper.

Omsatt belopp’

Omsatt handelsbelopp avser véra kunders handel i
aktier, warranter, ETF:er, certifikat, obligationer och
liknande instrument.
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Omsattningshastighet'
Antalet omsatta aktier under aret dividerat med
antalet utestéende aktier vid Arsskiftet.

Privatlén’

Utlé&ning utan sdkerhet, s& kallade blancolén.

Riskexponeringsbelopp?

Tillgéngar i och &taganden utanfér balans-
rakningen, riskvégda enligt kapitaltécknings-
reglerna for kreditrisk och marknadsrisk. For
operativa risker berdknas ett kapitalkrav som
sedan uttrycks som riskvégda tillgéngar. Galler
endast den konsoliderade situationen, dvs.
exklusive forsakringsverksamheten, och inte for
exponeringar som direkt dragits av frén kapital-
basen.

Roérelsekostnader?

Rérelsens kostnader exklusive kreditférluster och
nedskrivning av goodwill.

Rérelsemarginal’

Rérelseresultat i forhallande till rorelseintdkter.

! Alternativa nyckeltal

? Definitioner enligt IFRS och EU:s kapitalkravsférordning nr
575/2013 (CRR) respektive enligt EU:s Solvens 2-férordning
2015/35

Alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-
matt) ar finansiella matt 6ver historisk eller framtida resultat-
utveckling, finansiell stallning eller kassafléde som inte definieras i
tillampligt redovisningsregelverk (IFRS) eller i det fjarde
kapitalkravsdirektivet (CRD IV) och i EU:s kapitalkravsférordning
nr 575/2013 (CRR) eller EU:s Solvens 2-férordning 2015/35.
Nordnet anvander alternativa nyckeltal nar det ar relevant
for att beskriva var verksamhet och félja upp vér finansiella
situation. Dessa matt &r inte direkt jamférbara med liknande
nyckeltal som presenteras av andra féretag.

Solvenskapital (NPV)?
Det berdknade nuvérdet av forvantade vinster i
den befintliga forsakringsaffaren.

Solvenskapitalkrav (SCR)>
Berdaknat kapitalkrav enligt Solvens 2- regelverket.

Totalt sparkapital’

Summan av likvida medel och marknadsvéarde pd
vardepapper for samtliga aktiva konton.

Utlaning'

Utléning till allménheten exklusive utlning i s&
kallade kontokrediter som i sin helhet tacks av
pantsatta likvida medel pé kapitalférsakringar och
investeringssparkonton (ISK) dar utléningsrantan
pd krediten

Vinstmarginal’

Periodens resultat efter skatt i férhallande till rérelse-
intakter.
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