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1. Sammanfattning

Denna rapport omfattar Nordnet Pensionsférsdkring AB:s ("Bolagets”) verksamhet och resultat,
dess styrningssystem, riskprofil samt redovisning av kapitalbas och solvenskapitalkrav. Styrelsen ar
det yttersta férvaltningsorganet i Bolaget och ansvarar dérmed fér verksamheten.

Rapporten avser verksamhetséret 2017, j@mférande information per 2016.12.31 redovisas inom
parentes.

Bolaget fick tillst&ind att driva férsdkringsrorelse (koncession) frén Finansinspektionen 2005.
Bolagets tillst&dnd avser direkt och indirekt férsdkring inom livférsakringsklasserna | a (livférsakring),
| b (tilldggsforsakring till livférsakring) och Il (férsékring anknuten till fonder).

Bolagets affarsidé ar att genom sparande- och trygghetslésningar erbjuda privatpersoner och
féretag produkter och tj@nster som gor det mdjligt att ta kontroll dver den egna finansiella
framtiden och skapa trygghet under livets olika skeden. Bolagets vision ar att bli férstahandsvalet
for sparande och investeringar i pensions- och férsakringsprodukter.

Bolaget ér ett helagt dotterbolag till Nordnet AB. Under oktober 2016 ldmnade Ohmangruppen
och Nordic Capital, genom NNB Intressenter AB, ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Nordnet om att férvarva samtliga aktier i Nordnet AB. Under februari 2017 avnoterades Nordnet
AB:s aktier frdn Nasdaq Stockholm. Per den 31 december 2017 dgde NNB Intressenter AB 100
procent av aktierna i Nordnet AB och utgdr ddrmed nytt toppbolag inom Nordnetgruppen.
Nordnet Pensionsférsdkring AB har ett helégt dotterbolag i Norge (Nordnet Livsforsikring AS).

Under maj 2017 tilltrédde Peter Dahlgren som ny VD fér NNB Intressenter AB, Nordnet AB och
Nordnet Bank AB. Den 1 augusti tilltrédde Fredrik Ekblom som ny VD fér Bolaget.

Under verksamhetsaret tilltrédde Carina Tovi och Anders Danielsson som medlemmar i Bolagets
styrelse och har ersatt Max Gandrup och H&kan Nyberg som tratt ur Bolagets styrelse under
verksamhetsdret.

Under hosten 2017 beslutade Bolaget om en ny affdrsplan med koppling till en ny
koncernévergripande affarsplan som antogs under juni 2017. Den nya affdrsplanen innebdar ett
kraftigt tillvaxtfokus som ska realiseras genom att utveckla produkter och tjanster som ndér en
bredare strategisk malgrupp, samt genom att sakerstdlla en 6ékad distributionskapacitet. Under
december 2017 skickade Bolaget in en anmdlan om granséverskridande verksamhet i Cypern till
Finansinspektionen. Detta som ett led i Bolagets fokus p& att starka erbjudandet mot ett
begrdnsat antal entreprendrer i enlighet med Bolagets nya affarsplan.

Den av styrelsen satta riskaptiten innebdr bland annat att medvetet undvika att erbjuda
produkter som stdller Bolagets balansrdkning under risk. Bolagets strategi ar darfér att erbjuda
sparandeprodukter dar spararen bdr placeringsrisken. Inga materiella féréndringar i Bolagets
riskprofil har skett under 2017.
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Per 31 december 2017 uppgick antalet heltidsanstdllda i Bolaget till 44 (38) personer. | syfte att n&
en mer kostnadseffektiv situation har Bolaget lagt ut en stor del av dess administrativa hantering
till Nordnet Bank AB.

Under 2017 6kade Bolagets forvaltade kapital med cirka 3 843 OO0 tSEK, vilket motsvarar en
okning om 11 procent, fran cirka 35 819 00O tSEK till cirka 39 662 OO0 tSEK. En bidragande orsak
till kapitaltillvéxten under 2017 var en fortsatt positiv vardeutveckling om cirka 2 629 000 tSEK
inom befintliga férsakringsavtal. Dartill fick Bolaget dven in ett positivt nettosparande om cirka
1300 00O tSEK. Majoriteten av det positiva nettosparandet &terfanns inom
tjanstepensionsférsakringar.

Under 2017 steg antalet férsakringsavtal med cirka 11 OO0 avtal, vilket motsvarar en ékning om 13
procent, frén cirka 83 00O till 94 0O0O0. De totalt inbetalda premierna for livférsakring pé& svenska
pensions- och férsakringsmarknaden under 2017 uppgick till cirka 210 800 00O tSEK, varav
Bolagets andel utgjorde cirka 3,3 procent (3,3 procent).

Bolagets resultat for verksamhets@ret 2017 uppgick till 54 210 tSEK (57 763 tSEK).

Bolagets kapitalbas, solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav &ér beréknade i enligt med
Forsakringsrorelselagens (FRL 2010:2043) regler. Solvenskapitalkravet har ber&knats enligt
standardformeln som &r den vanligaste berdkningsformeln fér férsékringsbolag. Bolagets
kapitalsituation ar p& en betryggande niva och Bolagets solvenskvot éverstiger val Bolagets
internt satta golv om minst 1,20.

Under verksamhetsaret férsvagades Bolagets kapitalbas med 75 121 tSEK (6kning med 136 707
tSEK), j@amfért med den 31 december 2016, vilket motsvarar en minskning om cirka 11 procent
(6kning med 26 procent).

Till féljd av féradndrade antaganden gdllande Bolagets intdkter och kostnader har
solvenskapitalkravet (SCR) minskat avseende teckningsrisker och marknadsrisker. Bolagets
minimikapitalkrav minskade med 30 207 tSEK (6kning med 40 094 tSEK) jémfért med den 31
december 2016, vilket motsvarar en minskning om cirka 15 procent (6kning med 25 procent) under
verksamhetséret 2017.

Sammantaget har ovanstdende férandringar under verksamhetséret 2017 medfért att Bolagets
SCR-kvot har starkts frén 1,49 till 1,56.

Av tabell nedan framgér Bolagets solvenssituation per 171231 jamfért med 161231,

Solvenssituation

tSEK 2017-12-31  2016-12-31
Kapitalbas 583 155 658 277
Solvenskapitalkrav 373 356 440 663
Minimikapitalkrav 168 091 198 298
Solvenskvot (SCR-kvot) 156 1,49
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Vasentliga férandringar efter rapporteringsperiodens slut

Frdan rapporteringsperiodens slut fram till fardigstallandet av denna rapport har Bolaget bytt
internrevisor frén KPMG till EY. Bolaget har dven fatt en ny chef fér Risk Control under april 2018.
Vidare har Bolaget ingdtt ett avtal om &terférsakring av doédsfallsrisken i &terbetalningsskyddet
inom kapitalférsékring med Hannover Riick SE.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Nordnet AB. Under oktober 2016 lamnade Ohmangruppen
och Nordic Capital genom NNB Intressenter AB, ett offentligt uppkdpserbjudande till aktiedgarna i
Nordnet om att férvarva samtliga aktier i Nordnet AB. Under februari 2017 avnoterades Nordnet
AB:s aktier fradn Nasdagq Stockholm. Per den 31 december 2017 dgde NNB Intressenter AB 100
procent av aktierna i Nordnet AB och utgdr nytt toppbolag inom gruppen. NNB Intressenter AB,
Nordnet AB samt Bolaget finns placerade i Stockholm, Bolaget har ett hel&gt dotterbolag i Norge
(Nordnet Livsforsikring AS).

Under maj 2017 tilltrédde Peter Dahlgren som ny VD fér NNB Intressenter AB, Nordnet AB och
Nordnet Bank AB. Den 1 augusti 2017 tilltrddde Fredrik Ekblom som ny VD fér Bolaget.

Under verksamhetsaret tilltrdédde Carina Tovi och Anders Danielsson som medlemmar i Bolagets
styrelse och har ersatt Max Gandrup och H&kan Nyberg som trdtt ur Bolagets styrelse under

verksamhetsdret.

Nordnets organisation visas nedan.

NNB Intressenter AB

Nordnet AB (publ)

Nordnet

e eme s Pensionsforsakring AB

Nordnet Ventures AB

Nordnet
Nordnet | g\ filial

Nordnet Bank AB Nordnet Livsforsikring Nordnet
af Nordnet

Bank NUF* ;t:m:z AB. AS Pensionsforsikring NUF**
Sverige™

Shareville AB

* Filial till Nordnet Bank AB
** Filial till Nordnet Pensionsférsakring AB (Ingen aktiv filial)

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r férsdékringsverksamhet enligt férsakringsrérelselagen
(2010:2043). Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Bolaget fick tillstdnd att driva férsakringsrorelse (koncession) den 31 maj 2005 frén
Finansinspektionen. Bolagets tillstdnd avser direkt och indirekt férsdkring inom
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livférsakringsklasserna | a (livférsakring), | b (tilldggsférsakring till livférsakring), lll (férsakring
anknuten till fonder) och IV (sjukférsakring och olycksfallsférsékring).

Bolagets affarsidé ar att genom sparande- och trygghetslésningar erbjuda privatpersoner och
féretag produkter och tj@nster som gér det mdjligt att ta kontroll éver den egna finansiella
framtiden och skapa trygghet under livets olika skeden.

Bolagets vision &r att bli forstahandsvalet fér sparande och investeringar i pensions- och
forsakringsprodukter. Produkterbjudandet omfattar ett brett utbud av sparandeférsdkringar och
riskférsakringar fér svenska privatpersoner och féretag. Exempel pé& enskilda produkter ar
tjnstepension, kapitalférsakring och privat pensionsférsakring. Genom ett samarbete med Bliwa
Livférsakring (Bliwa) formedlas dven riskforsakringar sGsom efterlevandepension, sjukférsakring,
olycksfallsférsakring, sjukvérdsforsékring och rehabiliteringsférsakring.

Bolaget har inte tillampat ndgon &terfoérsdkring av risker under verksamhetséret.

Under hdsten 2017 beslutade Bolaget om en ny afférsplan med koppling till en ny
koncernévergripande affarsplan som antogs under juni 2017. Den nya affdrsplanen innebdar ett
kraftigt tillvaxtfokus som ska realiseras genom att utveckla produkter och tjanster som ndr en
bredare strategisk mélgrupp. Bland de kundkategorier som Bolaget kommer att utveckla nya
produkter och tj@nster foér, kan n&dmnas entreprendrer och passiva respektive trygghetssékande
pensionssparare.

Distribution av Bolagets produkter och tjanster sker dels genom egen férsdljning, saval digitalt via
Bolagets webb, som via egen sdljkér och dven genom samarbete med utvalda
férsakringsférmedlare. | syfte att stérka Bolagets distributionskapacitet ytterligare inom
tjnstepensionsaffdren ingick Bolaget ett avtal med Séderberg & Partners om distribution av
tjanstepensionsférsakring genom Séderberg & Partners Plusplan 2014.

Per 31 december 2017 hade Bolaget 44 (38) tillsvidareanstallda. | syfte att n& en mer
kostnadseffektiv situation har Bolaget lagt ut en stor del av dess administrativa hantering till
Nordnet Bank AB.

Under 2017 6kade Bolagets forvaltade kapital med cirka 3 843 00O tSEK, vilket motsvarar en
6kning om 11 procent, fran cirka 35 819 000 tSEK till cirka 39 662 000 tSEK. En bidragande orsak
till kapitaltillvéxten under 2017 var en fortsatt positiv vardeutveckling om cirka 2 629 000 tSEK
inom befintliga férsakringsavtal. Dartill fick Bolaget éven in ett positivt nettosparande om cirka
1300 00O tSEK. Majoriteten av det positiva nettosparandet &terfanns inom
tjinstepensionsférsakringar.

Under 2017 steg antalet férsakringsavtal med cirka 11 000 avtal, vilket motsvarar en 6kning om 13
procent, frén cirka 83 00O till 94 00O0.

De inbetalda premierna for livférsakring p& svenska pensions- och férsdkringsmarknaden under
2017 uppgick till cirka 210 800 000 tSEK, varav Bolagets andel utgjorde cirka 3,3 procent (3,3
procent).



Kontaktuppgifter

Bolaget':

Besoksadress: Alstrémergatan 39
112 47 Stockholm

Sverige

Bolagets indirekta kvalificerade dgare:

Cidron Danube S.a.r.l.

Org. nr (Lux): B203623
Besoksadress: 8 Rue Lou Hemmer
1748 Luxembourg-Findel
Luxemburg

E. Ohman J:or AB

Org. nr 556034-9689

Besoksadress: Mdster Samuelsgatan 6
111 44 Stockholm

Sverige

Bolagets tillsynsorgan:
Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 2
Box 7821

103 97 Stockholm

Sverige

Bolagets externrevisor:

Deloitte AB (org.nr 556271-5309)
Besodksadress: Rehnsgatan 11

113 79 Stockholm

Sverige

A.2 Forsakringsresultat
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Bolaget har under verksamhetséret endast bedrivit verksamhet p& en geografisk marknad

(Sverige). Férsakringsklasser anges i avsnitt Al ovan.

" Bolaget har flyttat huvudkontoret efter rapporteringsperiodens slut. Under kontaktuppgifter
anges aktuell besdksadress. Tidigare adress: Gustavslundsvégen 141, 167 51 Bromma
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Intdktsredovisning

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att erhdllas.
Tidpunkten for redovisning av intdkter infaller nér det ekonomiska utfallet kan beréknas pd ett
tillforlitligt satt, de vasentliga riskerna ar éverférda pd kdparen och det ér sannolikt att de
ekonomiska férdelar som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla Bolaget.

Premieinkomst
For premiebetalningar tilldmpas kontantprincipen. Kontantprincipen innebdr att inbetalda premier
intaktsférs nar de inkommer, oavsett vilken period de avser.

Rdnteintékter

Ranteintakter avseende utldning till kreditinstitut och utléning till allm&nheten redovisas som intdkt
ndr de intj@nas, vilket innebdr att ranteintdkter periodiseras till den period de avser enligt
effektivrdntemetoden. Effektivrantemetoden ar en metod fér berdkning av det upplupna
anskaffningsvardet for en finansiell tillgéing och for férdelning i tiden av rdnteintdkter.

Ovriga tekniska intékter

Ovriga tekniska intékter bestdr av courtageintékter och avgift fér avkastningsskatt.
Courtageintdkter, vilket frémst avser courtage i samband med kdp och férsdljning av
vardepapper, redovisas som intdkt i samband med fullgérande av transaktion. Provision vid
féormedling av vardepapper i samband med emissioner, vid foérsaljning av strukturerade produkter
samt vid garanterade emissioner redovisas som intdkt i den period dé& tj@nsten utfors. Provision
frén fondverksamheten utgdrs av dels intrédesprovision, vilken redovisas som intakt i samband
med fondkdp, och dels av provision baserad p& fondvolym, vilken redovisas som intakt ménatligen,
baserad pd& faktisk volym.

Avgift for avkastningsskatt berdknas pé& den ingdende balansen av placeringstillgdngarna.
Avgiften tas ut en géng per &r fran kunders depder och intdktsférs i samband med uttaget.

Kapitalavkastning, intdkter
Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning pd placeringstillgéingar och omfattar utdelning pd
aktier och andelar, rénteintakter samt valutakursvinster (netto).

Kostnadsredovisning

Driftskostnader

Driftskostnader delas upp i administrations- och anskaffningskostnader. Kostnader redovisas i den
takt de uppstér.

Ldnekostnader
Lanekostnader belastar resultatet for den period till vilken de hanfér sig till, oavsett hur de
uppl@nade medlen anvdnds.

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader for placeringstillgéngar. Posten omfattar
rantekostnader, valutakursférlust (netto) samt kapitalférvaltningskostnader.

10



Resultatréakning

Teknisk redovisning av livférsdkringsrérelse
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tSEK 2017 2016
Kapitalavkastning, intakter 30 044 31046
Véardedkning pé placeringstillgéngar for vilka livférsakringstagaren bér
placeringsrisk
Vardedkning pé tillgéngar for villkorad &terbaring 2 552 937 2279 537
Vardeodkning pd fondférsdkringstillgéngar 76 470 71 418
Ovriga tekniska intdkter 247 846 244 250
Forsakringsersattningar for egen rdakning (f e r)
Utbetalda férsakringsersattningar fére avgiven aterférsakring -1304 -1319
Férandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterférsdkring -162 -112
Férandring i andra férsakringstekniska avsattningar f e r
Forsakringsteknisk avsattning for vilka férsakringstagaren bar
placeringsrisk
Villkorad é&terbdring -2 268 057 -1993 194
Fondférsakringsédtagande -329 752 -319 261
Driftskostnader -115 606 -113 608
Kapitalavkastning, kostnader -732 -647
Livférsdkringsrérelsens tekniska resultat 191 686 198 110
Icke-teknisk redovisning
Ovriga intékter 1 334
Ovriga kostnader - -343
Uppl&sning periodiseringsfond = 564
Resultat fore skatt 191 686 198 665
Skatt -137 476 -140 902
Arets resultat 54 210 57 763

1
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Rapport éver totalresultat

tSEK 2017 2016
Arets resultat, enligt resultatrdkning 54 210 57 763
Poster som kommer &terféras till periodens resultat
Omrdakning av utléndsk verksamhet = 4
Vardefoérandringar pé tillgédngar som kan sdljas = 190
Skatt hanforlig till vardeférandringar pé tillgéingar som kan sdljas - -42
Ovrigt totalresultat efter skatt = 152
Arets totalresultat 54 210 57 915

A.3 Investeringsresultat

For tillg@ngar i férsakringsrorelsen avseende investeringsavtal bar férsakringstagarna direkt risk.
Detta innebdr att forsdkringstagarna erhdller avkastning och stdr for de kostnader som ar

forknippade med investeringen. Vidare stér dven férsakringstagaren fér den risk som tillgéingarna
och skulderna i férsakringsrérelsen medfor.

Bolaget har inga egna placeringstillgdngar utéver likvida medel pé& bankkonto hos SEB. Bolaget
ger inga investeringsrdd till sina kunder och tar inga positioner med kundernas tillgéngar. Detta
sammantaget innebdr att Bolaget inte redovisar investeringsresultatet i verksamheten.

A.4 Resultat fran évriga verksamheter

Bolaget har inte ndgra évriga materiella inkomster eller utgifter att rapportera frén évrig
verksamhet.

A.5 Ovrig information

Under december 2017 skickade Bolaget in en anmdlan om grénséverskridande verksamhet i
Cypern till Finansinspektionen. Detta som ett led i Bolagets fokus p& att stérka erbjudandet mot
ett begrdnsat antal entreprendrer i enlighet med Bolagets nya affarsplan.

Under december 2017 beslutade Bolaget om att upphandla en &terforsdkring avseende
dodsfallsrisken (&terbetalningsskydd om 101 procent) i Bolagets kapitalforsakringsprodukter i syfte
att sékerstdlla ett jdmnare resultatutfall. Per den 1 februari 2018 ingick Bolaget ett
dterfoérsakringsavtal med Hannover Riick SE.
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Fréan verksamhetsdrets slut fram till uppréttandet av denna rapport har Bolaget flyttat sin
verksamhet till nya lokaler i Stockholm (frén Gustavslundsvégen 141 i Bromma till Alstrémergatan 39
i Stockholm (i Bolagets kontaktuppgifter som anges ovan, framgdr Bolagets aktuella adress).

Inget av ovanstédende affdrsbeslut f&r ndigon materiell pédverkan pé Bolagets solvenssituation,
verksamhet eller resultat.

B. Féretagsstyrning

B.1 Allmdan information om féretagsstyrningssystemet
Under 2017 har andringar i dgarstrukturen for Bolaget skett, se avsnitt Al.

Styrelsen &r ytterst ansvarig for att se till att Bolagets I&ngsiktiga ekonomiska intressen (mél och
strategier) och solvens uppfylls samt att det genomgd&ende finns en god féretagsstyrning och
intern kontroll. God foéretagsstyrning innebdr att Bolaget styrs p& ett sunt och ansvarsfullt satt i
enlighet med de externa regler som gdller fér verksamheten samt dvervakar att Bolagets strategi,
riskaptit och policyer foljs.

Foretagsstyrningssystemet bedéms vara dndamdlsenligt for Bolaget med hdnsyn till
verksamhetens art, omfattning och komplexitet samt Bolagets riskprofil. Ur ett riskperspektiv
bedriver Bolaget en verksamhet av ringa komplexitet dé& kunden bar placeringsrisken. Det vill séga
att Bolaget inte har ndgra garantiutféstelser séndr som pé en ladgsta garanterad arsutbetalning
om tre procent per &r de fem férsta utbetalningsaren vid pensionsutbetalningar frén
depéforsakring. Denna risk ar dock hogst begrdnsad dé@ merparten av pensionsutbetalningarna
sker via fondférsakring samtidigt som garantiniv@n de fem férsta utbetalningséren ar begrdansad
till tre procent per &r. Detta innebdr att kundens vardeminskning mdste &verstiga 85 procent
innan Bolaget behdver tillskjuta kapital. Bolaget évervakar I6pande kapitalutvecklingen inom
dessa forsakringar och har forbehdllit sig ratten att justera det valbara placeringsutbudet inom
forsakringarna. Vidare férekommer inga riskférsdkringar i egen regi sGndr som pé det
aterbetalningsskydd om 101 procent som finns inom Bolagets kapitalférséakringar. Aven hér anses
risken vara hégst begrénsad och Bolaget bevakar I6pande resultatutvecklingen inom
dterbetalningsskyddet.

Styrelsen sdkerstdller:

e att det finns l[dmpliga och effektiva verktyg, rutiner och regler fér ansvarsférdelning sé att
féretaget kan beakta och styra riskhanterings- och kontrollsystemen,

e att det finns rapporteringsvégar och effektiva system for att sékerstdlla att
informationsfldodena gér frén verksamheten upp till ledning och styrelse och fran ledning
och styrelse ned till verksamheten,

e att de verktyg som anvands for att identifiera, mata, dvervaka, hantera och rapportera
alla risker som Bolaget &r exponerat mot &r dokumenterade och att denna information ar
kénd i verksamheten,

13
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e att det finns sunda rapporterings- och redovisningsmetoder fér att dvervaka och hantera
transaktioner inom Bolaget.

Till styrelsen finns tvé beredande organ, Risk- och Complianceutskottet och Revisionsutskottet. Risk-
och Complianceutskottet dvervakar och ger styrelsen ékade méjligheter till insikt om
verksamhetens och organisationens struktur inom compliance (regelefterlevnad), riskhantering och
riskkontroll samt incidentrapportering. Risk- och Complianceutskottet bestér av de
styrelseledaméter som utses av styrelsen. Utéver styrelseledaméter narvarar VD, Risk
Controlfunktionen och Compliancefunktionen vid utskottets sammantraden. Utskottet svarar for
beredningen av styrelsens arbete med att évervaka att Bolagets féretagsstyrningssystem ar
effektivt och dndamdélsenligt. Utskottet féreslar for styrelsen en revisionsplan for internrevision
samt gdr igenom och rapporterar vidare till styrelsen de av internrevisionen utférda granskningar.

Utskottet ser dver och bereder, infor styrelsens faststallande/godké&nnande:
¢ Centrala styrdokument inom utskottets arbetsomréde.
e Bolagets arliga ORSA-rapport
e Solvens- och verksamhetsrapport (SFCR)
e Tillsynsrapporten till Finansinspektionen (RSR)
e Kvantitativa drsrapporten (QRT)
e Utskottets arbetsordning
e Bolagets verksamhetsplan
o Ovriga rapporter som enligt lag ska godkénnas av styrelsen

Under 2017 har styrelsen inrattat ett revisionsutskott, som har till dvergripande uppgift att
overvaka Bolagets finansiella rapportering samt hélla sig informerat om revisionen av Bolaget.
Utskottet ska I6pande rapporteras till styrelsen. Utskottet bestér av styrelseledaméter som utses av
styrelsen. VD och CFO ska nérvara vid utskottets moten.

Styrelsen utser VD. VD &r ansvarig for att risker hanteras enligt styrelsens beslut och att
verksamheten bedrivs l[&mpligt och i enlighet med interna och externa regler. VD s&kerstdller att
de metoder, modeller och processer som ar en del av den interna matningen och kontrollen av
identifierade risker fungerar i enlighet med styrelsens beslut. VD sdkerstdller dven I6pande att
rapporteringen till styrelsen sker enligt policys och instruktioner. VD utvarderar regelbundet om
Bolaget kontrollerar och hanterar sina risker pd ett effektivt och dndamdlsenligt satt.

VD faststdller i forekommande fall, inom de ramar som styrelsen beslutat, mer detaljerade regler
for risktagandet. VD ansvarar till exempel for att:
e minst en gd&ng per ar faststdlla forsakringstekniskt berdkningsunderlag
e minst en gang per &r se till att det gors en dversyn av de interna regelverk gdllande
Bolagets riskhantering

Att styrelsen &r ytterst ansvarig for féretagsstyrning innebdr bland annat att sékerstdlla att det
finns centrala funktioner som &r oberoende och kontrollerar Bolagets risker och regelefterlevnad
samt att dessa funktioner rapporterar till styrelse och ledning hur verksamheten bedrivs i detta
avseende. Att funktionerna ar oberoende innebdr att dessa funktioner ar organisatoriskt
separerade fr&n de enheter som de kontrollerar. Bolagets centrala funktioner utgérs av Risk
Controlfunktionen, Compliancefunktionen (funktionen fér regelefterlevnad), Aktuariefunktionen
samt Internrevisionsfunktionen.
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De tre forsvarslinjerna
Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre férsvarslinjer.

e Forsta forsvarslinjen utgdrs av verksamheten. | férsta forsvarslinjen fattas beslut som
medfoér att Bolaget exponeras for risker. Férsta férsvarslinjen dger riskerna och har
ansvar fér att hantera dessa risker, med vilket bland annat avses att riskerna ska
identifieras, varderas, évervakas, och rapporteras.

e Andra férsvarslinjen utgdrs av funktionerna fér Compliance och Risk Control, samt
Aktuariefunktionen.
Andra férsvarslinjen dvervakar, kontrollerar och rapporterar Bolagets risker och
efterlevnaden av interna och externa regelverk. Den andra férsvarslinjen ska dven stédja
och ge rdd till forsta foérsvarslinjen.

e Tredje forsvarslinjen utgérs av Internrevisionsfunktionen som utfér regelbunden granskning
av sévdl ledning som Bolagets interna kontroller, andra foérsvarslinjens arbete och
Bolagets riskhantering.

Risk Controlfunktionen

Risk Control @r Bolagets oberoende centrala funktion fér uppfoljning, kontroll, sammanstd&lining,
analys och rapportering av samtliga risker. Ansvarig fér Risk Controlfunktionen, Head of Risk
Control, ar direkt understalld VD och funktionen bestar av kvalificerade medarbetare. Funktionen
ar organisatoriskt &tskild frdn verksamheten och utfér inte ndgra uppgifter som rér den
verksamhet som den &vervakar och kontrollerar. Risk Controlfunktionen avger en riskrapport,
innefattande verksamhetens risker och vésentliga brister, minst fyra génger per &r och oftare vid
behov, direkt till VD, Risk- och Complianceutskottet samt till styrelsen. Risk Controlfunktionen ar
alltid ndrvarande da funktionens ansvarsomrdéde eller rapporter behandlas.

Ersattningen till medarbetarna inom funktionen &r inte utformad sé& att den éventyrar, eller kan
férvantas dventyra, objektiviteten hos medarbetarna vilket innebd&r att ingen i funktionen uppbar
rorlig ersattning. Ansvarig fér Risk Controlfunktionen ska lémplighetsprévas enligt Bolagets Policy
for léamplighetsbeddmning av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Compliancefunktionen

Compliancefunktionen &r Bolagets oberoende centrala funktion fér kontroll, uppféljning,
utvardering och rapportering av efterlevnaden av interna och externa regelverk. Arbetet i
compliancefunktionen leds av Head of Compliance. Funktionen dr oberoende frén verksamheten
och direkt understalld VD och har de resurser, befogenheter samt goda sakkunskaper om
Bolagets verksamhet och de tjanster Bolaget erbjuder och dess compliancerisker som kravs for att
kunna genomféra sitt uppdrag. Funktionen kan pd& eget initiativ kommunicera med alla
medarbetare inom Bolaget och har obegrdnsad tillgéng till all information som behovs for att
funktionen skall kunna fullgéra sina uppgifter.

Compliancefunktionen ska fortldpande informera VD och ledningsgruppen om gjorda iakttagelser
rérande frédgor om Bolagets regelefterlevnad.
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Compliancefunktionen rapporterar varje kvartal till VD, Risk- och Complianceutskottet och till
styrelsen om de vdasentliga brister och compliancerisker som funktionen identifierar. Rapporterna
ska félja upp tidigare identifierade och rapporterade brister och compliancerisker samt redogéra
for varje ny identifierad brist och compliancerisk.

Styrelse och VD ska sé& snart som mojligt vidta lampliga dtgdrder avseende identifierade risker och
brister, sjalva eller genom utpekade funktioner i verksamheten. Vidare ska funktionen rapportera
och ge rad till styrelsen avseende nya eller férandrade regelverk som paverkar verksamheten.
Compliancefuntionen ar ndrvarande dd& funktionens ansvarsomrdde eller rapporter behandlas pé
styrelsen. VD och Compliancefunktionen upprattar en érlig riskbaserad Complianceplan som
beslutas av styrelsen och som styr det arbete som compliancefunktionen ska utféra. Om allvarliga
brister avseende regelefterlevnad upptdcks ska frégan snarast méjligt rapporteras till styrelsen.

Compliancefunktionen ska &ven vid behov utbilda och informera medarbetare i relevanta
regelverk. Funktionen ska ocksé ge rédd och stdd till berérda personer avseende
verksamhetsregler s& att verksamheten bedrivs i enlighet med regelverket fér férsdkringsrorelse.

Compliancefunktionen ska dessutom kontrollera att nya produkter och processer i Bolaget &r
anpassade efter de vid var tid gdllande lagar och regeler som reglerar den tillst&ndspliktiga
verksamheten samt kédnda kommande férdndringar av desamma. Ersattningen till medarbetarna
inom funktionen dr inte utformad s& att den aventyrar, eller kan férvantas dventyra, objektiviteten
hos medarbetarna vilket innebdr att ingen i funktionen uppbar rérlig ersattning. Ansvarig for
Compliancefunktionen ska ldmplighetsprévas enligt Bolagets Policy fér Idmplighetsbeddmning av
styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &r en central funktion i Bolaget. Aktuariefunktionen &r direkt understalld VD
och rapporterar direkt till VD, styrelsen och Risk och Complianceutskottet. Utférandet av
uppdraget som aktuarie vid Nordnet Pensionsférsakring AB ar utlagt till Rautio & Andrée AB. De
som utfoér uppgifter vid Aktuariefunktionen ska ha en samlad kompetens som ska uppfylla kraven
pd utbildning, erfarenheter och spréakkunskaper som anges i Solvens 2 och tillsynsmyndighetens
féreskrifter. Ansvarig fér Aktuariefunktionen ska i évrigt ldmplighetsprévas enligt Bolagets Policy
for léamplighetsbeddmning av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Aktuariefunktionens ansvarsomrdde omfattar férutom Bolaget dven gruppbaserade solvenskrav
for den forsakringsgrupp som Bolaget tillhor.

Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion och &r organisatoriskt helt fristdende frén
verksamheten och &vriga centrala funktioner. Internrevisionsfunktionen ska p& ett aktivt satt bidra
till Bolagets interna styrning och kontroll genom granskning, l&mnade rekommendationer och
uppfdljning. Funktionen ar direkt understdlld styrelsen och rapporterar minst &rligen granskningar
och utvarderingar direkt till styrelsen och till Risk- och Complianceutskottet. Styrelsen faststdller en
revisionsplan som ska vara riskbaserad och styra internrevisionens arbete. Utférandet av
uppdraget som internrevisor dr outsourcat till den externa revisionsbyrédn KPMG.
Internrevisionsfunktionen ska periodvis men minst &rligen avrapportera sina granskningar och
utvarderingar till styrelsen och relevant styrelseutskott. Ansvarig for Internrevisionsfunktionen ska
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ldmplighetsprévas enligt Bolagets Policy for lamplighetsbeddmning av styrelseledaméter och
ledande befattningshavare.

Principer for ersattning

Bolaget har antagit en ersdttningspolicy som reglerar ersattningssystemet fér Bolagets anstallda.
Syftet med policyn &r att faststdlla ett ersattningssystem som frdmjar en sund och effektiv
riskhantering och som inte uppmuntrar ett éverdrivet risktagande. Av policyn framgér att Bolaget
har en allman princip att Bolagets anstdllda har en fast ersdttning baserad p& ansvar och
arbetsuppgifter. Darutéver far ett fatal nyckelpersoner moéjlighet till roérlig erséttning som ett
komplement till den fasta ersattningen. Roérlig ersattning har beslutats till anstallda inom
Nordnetkoncernen enligt ett I&ngsiktigt aktieincitamentsprogram utgivet av Nordnet AB for att
beléna i forvag dverenskomna resultatmdssiga prestationsmal pd koncernnivd. Bolaget har inte
beslutat om né&gon tilldelning i aktieincitamentsprogrammet.

Dessutom erhdller ett antal anstdllda provisionsbaserad ersdttning som inte ar kopplad till
framtida risk&taganden och ersattningen kan dédrmed inte péverka féretagets resultat- eller
balansrdkning. Anstdllda i de oberoende funktionerna erhdller endast fast ersattning.

Styrelsen erhdller ett fast arvode for sitt uppdrag i styrelsen samt ett fast arvode fér uppdrag i
Risk- och Complianceutskottet. Anstdllda i Nordnet som sitter i styrelsen erhdller ingen ersattning.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelsen har antagit en policy som faststdller de kriterier och processer som Bolaget anvéander
ndr man beddmer ldmpligheten hos féreslagna och utsedda styrelseledaméter, verkstallande
direktor (VD), vice verkstallande direktér (vice VD) och personer som ansvarar fér, eller utfor,
andra centrala funktioner i Bolaget.

Bolagets HR-avdelning ansvarar fér att Idmplighetsbedémningar genomférs och att underlag for
ldmplighetsbeddmningar samlas in. De bedémningar som gérs dokumenteras av Bolaget. Slutligt
beslut avseende Idmplighetsbeddmningar ska a) fattas av Bolagets styrelseordférande, sdvitt
gdller bedémning av styrelseledamot (annan &n styrelseordférande), VD och vice VD, samt b)
fattas av VD, sévitt det gdller beddmning av personer som ansvarar fér eller utfér centrala
funktioner.

Bolaget har gjort beddémningen att samtliga personer som styr Bolaget samt évriga som har
centrala funktioner har sddana insikter (kvalifikationer och kunskaper) och erfarenheter samt gott
anseende och hog integritet sé& att Bolaget kan bedriva verksamhet pd ett sunt och ansvarsfullt
satt.

Vid bedémningar av vilka kvalifikationer som krévs har hansyn tagits till arten, omfattningen och
komplexitetsgraden av Bolagets verksamhet samt arbetsuppgifterna fér den befattning det gdller.

Oavsett vilken art, omfattning och komplexitetsgrad Bolagets verksamhet har, kravs att
personerna har gott anseende.
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Styrelseledamoéter
Styrelseledaméterna ska gemensamt &tminstone ha ladmpliga kvalifikationer, erfarenheter och
kunskaper inom:

e fdrsdkrings- och finansmarknaden

o affdrsstrategier och affarsmodeller

e fdretagsstyrningssystemet

e finansiella analyser och aktuariella analyser, och

e regelverk och lagstadgade krav

En styrelseledamot ska ha skaffat sig tillrécklig praktisk och yrkesmdssig erfarenhet pd en ledande
position under en tillrackligt l&dng period.

En styrelseledamot boér ha sddan erfarenhet att han eller hon pd ett konstruktivt och effektivt satt
kan granska och ifrdgasatta ledningens beslut och Bolagets verksamhet.

For att sakerstdlla att styrelseledamdterna har ett gott anseende ska en méngd olika uppgifter
beaktas, bland annat eventuella administrativa dvertrddelser, begédngna brott och ekonomisk
stdlining, exempelvis om personen har betalningsanmdarkningar eller tidigare varit i personlig
konkurs.

Vid bedémningen av styrelseledaméternas kvalifikationer ska, i férekommande fall, hénsyn tas till
de olika uppgifter som tilldelats enskilda ledaméter fér att garantera en 1admplig méngfald i
styrelsen nar det gdller kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter.

Vid beddmningen av en styrelseledamots lamplighet ska ocks& andra kriterier som har relevans for
styrelsens arbete tas med i berdkningen, sésom potentiella intressekonflikter och férmégan att
ldgga ned tillréckligt med tid samt styrelseledaméternas férméga att utféra sina uppgifter
sjalvstandigt utan otillbérlig pé&verkan frén andra personer.

VD, vice VD och person som utfér andra centrala funktioner

Beddmningen av VD, vice VD samt personer som utfér andra centrala funktioner i Bolaget utférs
utifrén liknande beddémningspunkter som for styrelsen, det vill sdga att dessa personer har
Iémpliga kvalifikationer, erfarenheter och kunskaper och gott anseende.

Vid bedémningen av kvalifikationer och erfarenheter fér en person som ansvarar for eller utfér
uppgifter i Aktuariefunktionen ska, utéver vad som anges generellt for personer som utfér
centrala funktioner, kontrolleras att personen har kunskaper i forsdkrings- och finansmatematik p&
en nivé som ar lamplig med hansyn till personens uppgifter i funktionen, samt tillréckliga
sprakkunskaper. Det ska éven kontrolleras att denne under minst tre av de senaste sju &ren har
arbetat praktiskt med s&ddana uppgifter som utférs av Aktuariefunktionen.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Riskhanteringssystemet bestdr av strategier, processer, rutiner, interna regler, limiter, kontroller
och rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans syftar till att sékerstalla att Bolaget 16pande kan
identifiera, vardera, évervaka, hantera och rapportera risker och beroenden mellan risker som
Bolaget ar, eller kan férvantas komma att bli, exponerat for.

Riskhanteringssystemet dr integrerat i Bolagets organisations- och beslutsstruktur och &r utformat
med hdnsyn till de personer som leder Bolaget eller annars ingér i en central funktion. Systemet
tacker samtliga vasentliga risker i Bolaget och riskhanteringen for riskerna regleras i av styrelsen
faststdllda styrdokument.

Styrelsen faststdller riskaptiten som anger den nivé och inriktning pé& Bolagets risker som kan
accepteras for att n& Bolagets strategiska mal. Inom ramen for riskaptiten satter styrelse och vid
behov VD tydliga grénser som limiter eller mandat for riskexponeringen, till exempel mot en
kundgrupp, marknad eller produkt. Overtradelser rapporteras till styrelse och ledning av Risk
Controlfunktionen.

Styrelsen beslutar om huvudprinciperna fér riskhanteringen och ansvarar ytterst fér att det finns
ett effektivt system for att hantera Bolagets risker samt att Bolaget féljer tillémpliga direktiv,
lagar och foreskrifter. | riskhanteringsprocessen som gdller fér samtliga risker ingér féljande steg:
Identifiering, analys, vardering/beddmning och é&tgdrd. Styrelsen sdkerstdller att det finns
oberoende funktioner som féljer upp och kontrollerar riskhantering och regelefterlevnad samt
rapporterar hur verksamheten bedrivs avseende detta till styrelse och ledning.

Verksamheten &ger de risker som de exponeras for, vilket innebdr att Bolagets afférsenheter
ansvarar for att utféra den dagliga riskhanteringen. Riskhanteringen ér alltsé inte begransad till
riskspecialister eller kontrollfunktioner utan técker samtliga funktioner och dess personal.

| samband med framtagandet av Risk Controlfunktionens &rsplan fér det kommande éret gor
funktionen en beddmning av om riskhanteringssystemet ar dndamdlsenligt och stddjer att Bolaget
héller sig inom den av styrelsen faststdallda riskaptiten. Nar denna bedémning gors tar Risk
Controlfunktionen hdansyn till samtliga relevanta interna och externa férdandringar. Exempel pé
s&dana, ar férandringar i resultat- och balansrdkningarna samt férandringar i komplexitetsgrad,
riskprofil, geografiska omréden, férvary eller nya tjénster.

| riskhanteringssystemet ingdr att ha kontroll p& inférandet av nya produkter och tjanster samt
andra férandringar som pdverkar risktagandet. Detta sdkerstdlls i en process for godkénnande av
nya produkter och évriga féréndringar av betydelse.

Egen risk- och solvensbeddmning eller ORSA (Own Risk and Solvency Assessment), &r en
kontinuerlig process som utvarderar solvens-/kapitalbehovet i relation till riskprofilen. Resultatet
blir vagledande i de strategival som gors for att |&ngsiktigt uppratthdlla god kapitalstyrka.
Utvarderingen genomférs dérligen och ndr vasentliga féréndringar sker i Bolagets riskprofil till
exempel vid dndrad verksamhet eller om det sker andra vasentliga féréndringar i omvdarlden.
ORSA-processen foljer fasta processteg, bland annat planering, beslut av stresstester,
berdkningar, bedémningar, validering, och faststallande. Efter varje ORSA gérs en utvardering
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som utgor forsta processteget i ndsta ORSA och minst drligen granskas processen av
internrevisionen. ORSA-processen dokumenteras I6pande och resultatet dokumenteras i intern
rapport och tillsynsrapport.

Bolaget arbetar fér att hela organisationen ska vara en del av riskanalysen, framférallt nar det
gdller operativa risker. Samtliga medarbetare har ett ansvar att identifiera risker och att 6ka sin
kunskap om dessa. ORSA-processen utgdr en del av organisationens riskarbete.

ORSA omfattar samtliga materiella risker som verksamheten &r exponerad mot. Analyserna ar
framéatblickande och innehdller en beddmning av om Bolagets kapital @r, och kommer att vara,
tillrackligt i forhallande till de risker som Bolaget ar och kommer att vara exponerad mot om
aktuell affarsplan realiseras. Ett flertal stress-scenarier avvands for att analysera kapitalbehovet
under olika stressade férhéllanden, inkluderat effekten pé& kapitalkraven. Standardmodellen
anvands fér samtliga kapitalkravsberdkningar.

Den egna risk- och solvensbeddmningen &r en integrerad del i affdrsstrategin och beaktas
konsekvent vid féretagets strategiska beslut samt vid framtagandet av nya och férédndrade
produkter och tjanster. Styrelsen har en aktiv roll i ORSA-processen dér den ar involverad frén
afférsplan och strategi till riskaptit och solvensbeddémning samt eventuella &tgdrder. Den egna
risk- och solvensbeddmningens resultat och process faststdlls av styrelsen varefter resultatet och
slutsatserna kommuniceras till berérd personal och en tillsynsrapport skickas till Finansinspektionen.

| relation till Bolagets riskprofil och affarsplan, visar resultatet frdn ORSA 2017 inte ndgot som
féranleder férandringar i Bolagets riskaptit, affarsplan eller risklimiter.

B.4 Internkontrollsystem

Bolaget har utarbetat och uppratthdller ett starkt och heltdckande system for internkontroll med
sdrskilda oberoende centrala funktioner som har den oberoende stdllning som kravs for att
fullgéra uppdraget.

Bolagets system for internkontroll sékerstdller att;
e Bolagets verksamhet &r effektiv och d&ndamélsenlig
e att riskkontrollen fungerar

e att verksamheten bedrivs pd ett ansvarfullt satt

e att den finansiella och icke-finansiella information som rapporteras internt och externt ar
tillférlitlig

e att externa och interna regler och beslut efterlevs

Internkontrollsystemet omfattar hela organisationen, inklusive alla affars-, stéd- och
kontrollenheters verksamhet. Systemet &ar anpassat till verksamheten och innefattar sunda
administrativa rutiner och redovisningsrutiner.

| Bolagets system for internkontroll &ar beslutsprocessen tydlig, transparent och dokumenterad.
Fordelning av ansvar och befogenheter ar tydlig, s& att interna regler och beslut efterlevs. Affars-
och stédenheterna har det frdmsta ansvaret for att faststdlla och uppratthdlla Idmpliga policyer
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och instruktioner fér den allm@nna interna kontrollen, s& att ett starkt system fér internkontroll
skapas i alla verksamhetsomréden i Bolaget.

Bolagets system for internkontroll baseras p& 3 principer;
e "segregation of duties” det vill sdga att en person aldrig utfér alla moment i en process
e 4 eyes principle” det vill sdga att kritiska moment i en process, till exempel genomférande
av en betalning, genomférs av en person och kontrolleras av en annan person innan
processen gar vidare
e ’gudit trail” det vill sdga att varje steg i en process dokumenteras s& att det ar méjligt att
gd tillbaka och se att ett steg eller en kontroll utférts samt av vem

Bolagets verksamhet &r organiserad i enlighet med principen om tre férsvarslinjer som beskrivs
vidare under avsnitt B1. En funktion for regelefterlevnaden &ar inférd och @r en del av
internkontrollsystemet. Funktionen fér regelefterlevnaden &r dven den nérmare beskriven under
avsnitt Bl.

En betydande del av Bolagets verksamhet &r utlagd till Nordnet Bank AB. All utlagd verksamhet
foljs upp av en inrattad bestdllarfunktion, vilken ingér i Bolagets internkontrollssystem. De utlagda
uppdragen och bestdllarfunktionen ar ndrmare beskrivna under B7.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevisionsfunktionen bidrar aktivt till Bolagets interna styrning och kontroll genom granskning,
ldmnade rekommendationer och uppféljning.

Internrevisionen granskar och utvarderar processerna for riskkontroll, styrning och internkontroll i
Bolaget. Internrevisionen ar &tskild och oberoende frén den operativa verksamheten.
Avrapportering sker direkt till styrelsen i Bolaget. Internrevisionsfunktionen utférs av en extern
part och arbetar direkt p& uppdrag frén Bolagets styrelse.

Internrevisionsfunktionen utgdrs av revisorer som har kunskap och erfarenhet inom de
verksamhethetsomrdden de granskar. De har &ven de befogenheter som krévs samt obegrdnsad
tillgéing till all information som behdvs fér att kunna fullgéra sitt dtagande.
Internrevisionsfunktionen kan pé& eget initiativ kommunicera med alla medarbetare inom Bolaget.

Internrevisionsfunktionen arbetar efter en aktuell och riskbaserad revisionsplan. Revisionsplanen
grundas pd& en metodisk riskanalys och éver tid beaktar planen Bolagets samtliga verksamheter,
féretagsstyrningssystemet i dess helhet samt férvéntad utveckling av verksamheter och
innovationer. Genom rapporter Idmnar internrevisionsfunktionen rekommendationer till berérda
funktioner, baserade pé de iakttagelser som funktionen gjort. Rapporterna innehdller en
allvarlighetsgradering av den brist som har upptdckts. Darutdver har internrevisionsfunktionen
etablerade processer for att folja upp och verifiera hur implementering av de beslut styrelsen
fattat, p& grundval av funktionens rekommendationer, har skett.
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Internrevisionsfunktionen dokumenterar granskningar och uppféljningar av tidigare granskningar
vilket méjliggdr spérbarhet till plan, genomférande, beddmningar som har gjorts samt
rekommendationer som lGmnats.

B.6 Aktuariefunktion

Bolaget har inrattat en aktuariefunktion som bemannas av personer vars samlade kompetens
minst motsvarar de krav som stdlls p& en aktuariefunktion i gallande regelverk och interna regler.
Aktuariefunktionens syfte ar bland annat att sdkerstdlla Bolagets solvenssituation genom en
korrekt vérdering av Bolagets tillgédngar i férhallande till Bolagets dtaganden.

Aktuariefunktionen &r en central funktion i Bolaget och utgér en del av den 2:a férsvarslinjen och
ar darmed en integrerad del av Bolagets féretagsstyrningssystem. Aktuariefunktionen utférs av en
extern part och dess oberoende sdkerstdlls genom att funktionen rapporterar direkt till bolagets
VD och styrelse.

Aktuariefunktion ansvarar bland annat fér att Bolagets forsakringstekniska avsattningar faststalls
i enlighet med Bolagets forsakringstekniska riktlinjer och férsakringstekniska berdkningsunderlag.
Aktuariefunktionen ansvarar aven for kvaliteten i de férsakringstekniska avsattningarna.

Vidare ansvarar Aktuariefunktionen fér att analysera behovet av, och féreslq,
Aterforsakringslosningar och 6vriga &tgdrder for riskreducering samt utféra kontroller for att
sdkerstdlla lémpligheten av de metoder, modeller samt antaganden som gérs vid
forsakringstekniska berdkningar.

Aktuariefunktionen ansvarar dven for att utféra kontroller for att beddéma om extern och intern
data som anvénds vid férsakringstekniska berdkningar ér tillréckliga och uppfyller kraven pé
datakvalitet enligt Bolagets policy for datakvalitet.

B.7 Uppdragsavtal

| syfte att nd en 6kad kostnadseffektivitet, kombinerat med hég kvalitet, har Bolaget valt att
ldgga ut en stor del av den operationella hanteringen.

Med utléggning av funktion avses en dverenskommelse i ndgon form mellan Bolaget och en
uppdragstagare enligt vilken uppdragstagaren utfér en process, en funktion, en tjanst eller en
verksamhet, direkt eller genom underentreprenad, som annars skulle ha utférts av Bolaget sjdlv.

Under 2017 uppgick kostnaden fér de utlagda tjé@nsterna till cirka 40 procent (40 procent) av
Bolagets totala kostnader. Merparten av kostnaden for utlagd verksamhet avség koncerninternt
utlagd verksamhet till Nordnet Bank AB.

Bolagets styrelse har faststallt en policy for utldggning av verksamhet i syfte att sékerstdlla att
Bolaget efterlever tillampliga regler och har en effektiv och dndamdlsenlig process fér hantering
av utlagd verksamhet. | syfte att sdkerstdlla att utlagd verksamhet utférs pd ett tillfredstallande
satt, samt i enlighet med Bolagets policy fér utlagd verksamhet, har Bolaget inrattat en
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Bestdllarfunktion. Processen fér att hantera utlagd verksamhet och Bestdllarfunktionens arbete
sammanfattas nedan.

Beslut om att Iégga ut kritiska eller viktiga funktioner p& annan part, ska fattas av Bolagets
styrelse. Innan beslut fattas, ska Bolagets VD ta fram ett skriftligt beslutsunderlag som presenteras
for styrelsen.

Beslutsunderlaget ska bland annat innehdlla féljande information: En utférlig beskrivning av den
funktionen som avses ldggas ut, det vill séga en detaljerad beskrivning av de tjédnster som ingdr i
funktionen, vilka servicenivéer som ska gdlla fér dessa etc. En beskrivning av innehdllet i det
skriftliga avtal som avses ingds med uppdragstagaren, framférallt avtals- och uppsdgningstid,
pris/kostnad, parternas ansvar, konfidentialitet etc. Dartill ska en redogérelse géras for varfér
funktionen klassificerats som kritisk eller viktig. Dar det &@r relevant ska redogérelserna enligt ovan
omfatta konsekvenser p& bade lang (3 ér eller Iéngre) och kort sikt (upp till 6 ménader).

Med kritiska och viktiga funktioner eller verksamheter avses funktioner och verksamheter som &r
grundladggande for Bolagets férméga att utféra sin kdrnverksamhet. Nagra exempel pd sddana
ar:

e Funktionen for Internrevision,

e  Aktuariefunktionen,

e Compliancefunktionen,

e Funktionen for Risk Control,

e Utformning och prissattning av férsékringsprodukter,
e Investering av tillgéngar eller portféljférvaltning,

¢ Klagomadlshantering,

e Datalagring,

e Lopande systemunderhdll och support, samt

e ORSA-processen.

Foéljande funktioner inom Bolaget ska konsulteras innan beslut fattas om utldggning av kritiska eller
viktiga funktioner:

e Risk Control

e Compliance

e Legal

e Bestdllarfunktionen

Dessa funktioners rekommendationer ska biléiggas beslutsunderlaget.
En vasentlig férandring som beslutades och genomférdes under 2017 var att internt tillsatta
Compliance- och Risk Controlfunktionen och dérmed exkludera dessa tjanster ur uppdragsavtalet

med Nordnet Bank AB. Detta for att stérka upp dessa roller inom Bolaget.

Nedan anges de avtal om utlagd verksamhet som Bolaget per 2017-12-31 beddmt som kritiska och
viktiga:
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¢ Uppdragsavtal mellan Bolaget och Nordnet Bank AB
Uppdraget avser Security & Surveillance, HR, Marknad och Kommunikation,
Klagomdlshantering, IT Development, IT Operations, Finance samt viss typ av
administration.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och Rautio & Andrée AB
Uppdraget avser utférandet av uppgifter vid aktuariefunktionen i Bolaget.
Uppdragsavtalet har ingétts som foljd av lagkrav p& aktuariekompetens inom
férsakringsbolag.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och KPMG AB
Uppdraget avser att KPMG AB skall utgéra Internrevisor &t Bolaget och dédrmed hjalpa
Bolaget med att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat vérdera och 6ka
effektiviteten i riskhantering, styrning och kontroll samt ledningsprocesser. KPMG arbetar
utifrén en faststalld arsplan.

e Uppdragsavtal mellan Bolaget och Depona
Uppdraget avser arkivering av kundavtal.

Samtliga uppdragstagare har verksamhet i Sverige och lyder under svensk och EU-réattslig
lagstiftning.

| syfte att sdkerstdlla att de utlagda tjansterna utférs pd ett tillfredstdllande satt samt i enlighet
med Bolagets policy fér utlagd verksamhet har Bolaget inrdttat en Bestdllarfunktion, vilken
regleras i en instruktion for Bestdllarfunktionen. Bestdllarfunktionen ingér i Bolagets
internkontrollsystem och har som huvudsakliga uppgifter att styra, dvervaka och kontrollera de
kritiska och viktiga funktioner som Bolaget lagt ut pd en uppdragstagare att utféra, inkluderande
de uppdragsavtal som Bolaget tecknat med bolag inom Nordnetkoncernen, oaktat om dessa
omfattar funktioner som ar kritiska eller viktiga eller inte.

Bestdllarfunktionen ska ha mycket god kunskap om Bolagets organisation, verksamhet och
produkter. Bestdllarfunktionen ska darfér alltid bemannas av personer som har
specialistkompetens om de utlagda funktioner som klassificerats som kritiska eller viktiga samt vilka
villkor som gdller fér de avtal som tecknats med uppdragstagare av dessa. Bestdllarfunktionen
ska I6pande évervaka och kontrollera uppdragstagarens utférande av uppdraget och dartill
utforma metoder fér detta. Bestdllarfunktionen ska &ven féra en férteckning éver de viktiga och
kritiska funktioner som lagts ut p& uppdragstagare att utféra, den uppféljning och kontroll som
har genomforts samt éver de uppdragsavtal som gdller mellan bolag inom Nordnetkoncernen dar
Bolaget ar uppdragsgivare.

Férteckningen ska innehdélla information om féljande:

e Namn pé& uppdragstagaren

e Vilka funktioner som lagts ut

e Tidpunkt fér uppdragsavtalets tecknande

e Om anmdlan skett till Finansinspektionen eller inte

e  Om Bestdllarfunktionen upptdackt vasentliga avvikelser vid sina kontroller och sin
6vervakning ska detta dokumenteras och dven omedelbart rapporteras till
ledningsgruppen
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Resultatet av Bestdllarfunktionens évervakning och kontroller ska rapporteras minst en g&ing per
ar till Bolagets styrelse.

B.8 Ovrig information

Bolaget har bytt internrevisor frén verksamhetsarets slut fram till uppréttande av denna rapport.
Ny internrevisor ar EY.

| 6vrigt har Bolaget dven fatt en ny chef fér Risk Controlfunktionen under april 2018.

C. Riskprofil

Risk definieras som en exponering for en avvikelse frén ett férvéntat ekonomiskt utfall.
Risktagande &r en grundlidggande del av att driva en verksamhet. Bolagets I&nsamhet &r direkt
beroende av féormagan att identifiera, analysera, kontrollera och prissatta risk.

Riskhanteringen tj@nar flera syften; dels att uppnd efterstrévad I6nsamhet och tillvaxt givet en
medvetet tagen risknivd, dels att uppratthdlla ett hdgt fortroende frén kunder och omvarld. Ett
fortroende som ar av avgdérande betydelse for Bolagets langsiktiga Idnsamhet och existens.

Bolagets generella riskstrategi ar att erbjuda produkter som inte medfér en risk som avviker frén
riskaptiten och att nivén pé kapitalbasen &r anpassad till verksamhetsmdl, strategi och generella
riskpreferens. Den av styrelsen satta riskaptiten innebdr bland annat att medvetet undvika att
utveckla och erbjuda produkter som stdller Bolagets balansréakning under risk. Bolagets strategi ar
darfér att traditionella férsékringar med garantiutfdstelser och riskférsakringar som exempelvis
sjukférsakring och premiebefrielsefoérsakring inte ska utvecklas och tillhandahdllas av Bolaget utan
vid behov istdllet erbjudas via extern samarbetspartner.

Detta innebdr att Bolagets riskprofil formas av sparandeprodukter dar spararen bdar
placeringsrisken. Det ar alltsd spararen sjalv som vdljer och ansvarar fér sina placeringar.
Bolagets riskexponering ar darfér avsevart begrdnsad i jamforelse med traditionell
forsakringsverksamhet.

Ju battre Bolaget ar pad riskhantering och kontroll desto effektivare kommer dven affarsmélen och
visionerna att uppnds. Risk ska darfér vara en integrerad del vid beslut om affarsengagemang,
prissattning, kapitalplanering och prestationsmdtning. Beddmd risknivé och organisationens
féorméga att hantera specifika risker ska vara en faktor som beaktas vid beslut om:

e Vilka produkter Bolaget erbjuder

e Vilka kundgrupper och geografiska marknader som Bolaget riktar férsdaljningen till
e Vilka instrument som Bolagets tillgéngar placeras i

e Hur verksamheten bedrivs i 6vrigt
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Riskerna beddéms och &vervakas kontinuerligt. Detta sker bland annat i regelbunden avstédmning
och intern rapportering och uppféljningen samt i ORSA-processen. Vidare anvands
standardmodellen i solvens 2-regelverket fér att bedéma riskerna.

Bolaget anvander inte négra riskreduceringstekniker. Med riskreduceringsteknik avses varje teknik
som gor det mojligt att dverféra risker till nigon annan part.

Bolagets riskkénslighet analyseras med hjalp av stresstester och deras péverkan pé
solvenssituationen berdknat enligt standardmodellen och dess antaganden. Stresstesterna pdvisar
att kapitaltdckningssituationen ar robust.

Nedanst&dende diagram visar férdelningen av Bolagets riskexponering baserat p& respektive
riskkategori i solvenskapitalkravet.

Fordelning av risker per riskkategori 2017-12-31

o
4% 29

44%

50%

Operativ risk (4%) Motpartsrisk (2%) Marknadsrisk (50%) Teckningsrisk (44%)

| tabellen i stycke E2 framgér Bolagets riskexponering enligt solvenskapitalkraven for respektive
riskkategori framréknat med standardmodellen.

C.1 Teckningsrisk

Teckningsrisken d@r risken att den berdknade premien och évriga intdkter i férsdkringen inte
kommer att motsvara de faktiska kostnaderna férknippade med férsékringen. Standardmodellen i
solvens 2-regelverket anvands for att beddma teckningsrisken. D& teckningsrisken ar val spridd pé
ett stort antal férsakringstagare finns inte néigon materiell riskkoncentration.

Teckningsrisken som ar relevant fér Bolaget delas in i Ddédsfallsrisk, Livsfallsrisk, Annullationsrisk,
Kostnadsrisk och Katastrofrisk.

Dodsfallsrisk: Med dédsfallsrisk menas att kostnaderna fér dédsfall bland férsékringstagarna ékar
frdn vad som uppskattats i berdkningarna. Désfallsrisken ar historiskt val téckt av premierna i
Bolaget och fér att hantera en framtida generellt ékad dédlighet ér en premiehdjning en av de
dtgdarder som kan anvéndas fér att parera denna risk.
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Livsfallsrisk: Livsfallsrisk utgdrs av ej forvantade kostnader kopplade till arvsvinstutbetalningar. D&
arvsvinstprognosen kontinuerligt justeras har Bolaget goda méjligheter att hantera livsfallsrisken.

Annullationsrisk: Annullationsrisk bestdr av risken att utbetalningarna sker tidigare eller senare én
férvantat pd grund av annullation, och att detta leder till en férvantad forlust for Bolaget.
Utvecklingen av annullationer évervakas och féljs upp I6pande. En ékad annullationsrisk kan
pareras genom att inféra avgifter som till exempel en aterkdpsavgift eller en arlig
foérsakringsavgift.

Kostnadsrisk: Med kostnadsrisk menas att driftkostnaderna ékar mer an vad som har férvantats.
Orsaker till en oférutsedd kostnadsdkning fér Bolagets verksamhet skulle kunna vara hégre
system- och eller personalkostnader. Fér att parera detta finns dock alltid méjligheten att
anpassa kostnadsmassan till rédande férutsattningar.

Katastrofrisk: Bolagets riskexponering for katastrofrisk kommer frén risken av att ménga
kapitalférsakringstagare samtidigt avlider och att 1 procent utdver marknadsvéardet av
férsakringstillgdngarna ska betalas ut. Bolaget har en I&g risksumma i férhéllande till
forsakringskapitalet storlek eftersom férsékringsmomentet endast &r 1 procent i
kapitalférsakringarna. Som framgdr under A5 (Ovrig information) har Bolaget beslutat om att
upphandla en aterfoérsdkring av den berérda dédsfallsrisken avseende éterbetalningsskydd inom
kapitalférsakring i syfte att resultatutjamna.

Kdnslighetsanalys féor materiella teckningsrisker per 2017-12-31

Riskkategori

(tSEK) Paverkan pa kapitalbas  Paverkan pa solvenskapitalkrav

Kostnadsrisk 10 % skat antagande om driftskostnader ~44 008 12714
Annullationsrisk 10 o -21 4539 -22 116

o6kat antganade om annullation

Nedanst&ende diagram visar férdelningen av Bolagets teckningsrisk baserat pé respektive
riskkategori i solvenskapitalkravet.

Férdelning av teckningsrisker per riskkategori 2017-12-31

1%

36%

63%

Ovriga risker (1%) Annullationsrisk (36%) Kostnadsrisk (63%)
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C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken att det verkliga vardet pd ett finansiellt instrument eller framtida
kassafléden frén ett finansiellt instrument paverkas av férandringar i marknadspriser. Bolagets
Marknadsrisk delas in i Ranterisk, Valutarisk, Koncentrationsrisk, Aktiekursrisk och Spreadrisk.
Standardmodellen i solvens 2-regelverket anvands for att bedéma Marknadsrisken.

Ranterisk: Risken uppstér om rantebindningstiden for tillgéngar och skulder inte sammanfaller.
Andel rantetillgédngar ar i férsékringssammanhang mycket begrénsade och bestér framst av korta
|6ptider.

Valutakursrisk: Valutakursrisk avser risken fér att valutakursférandringar péverkar Bolagets
kapitalbas negativt. Stoérre delen av exponeringen ar kopplad till férsakringstagarnas innehav i
utlandska vérdepapper. Valutariskexponering uppstér dven nar det egna kapitalet i dotterbolag
omvdarderas till foljd av valutakursférandringar. Omvdarderingarna ér av redovisningsnatur och
slér inte pd resultatrékningen men de dstadkommer féréandringar i eget kapital.

Aktiekursrisk: Med aktiekursrisk avses risken fér vardeminskning p& grund av féréndringar i kurser
pé& aktiemarknaden. Denna risk kan paverka verksamheten pé tvé satt; dels kopplat till
forsakringstagarnas vardepappersinnehav, dé courtageintdkterna minskar nar vardet pdé
innehaven minskar, och dels kopplat till s& kallade strategiska innehav, det vill sdga Bolagets
innehav av aktier i dotterbolag.

Spreadrisk: Med spreadrisk menas risken for att spreaden i ett finansiellt rénteinstrument kar,
vilket leder till en vardenedgdng. Placeringstillgédngarna bestar av en relativt 1&g andel tillgdngar
med spreadrisk, vilka har en relativt kort duration.

Koncentrationsrisk: Koncentrationsrisk avser risker kopplade till bristande diversifiering av
tillgadngsportfoéljen. Den avser ocksd engagemang koncentrerade till ett begrdnsat antal kunder, till
en viss bransch, emittent eller grupp av emittenter eller geografiskt omréde, vilket innebar
s@rbarheter och kan utgdra koncentrationsrisk. Bolaget har férndrvarande en
koncentrationsriskexponering i &dgandet av dotterbolaget Nordnet Livsforsikring AS. Fér dvriga
placeringstillgdngar finns ingen koncentrationsrisk.

Bolagets tillgéngar placeras enligt aktsamhetsprincipen i artikel 132 i Solvens 2 direktivet
(2009/138/EG). Detta innebdér att:

e Bolagets placeringstillg@ingar placeras pé& ett aktsamt satt. Vid intressekonflikter mellan
Bolaget och férsakringstagarna ska placeringstillgdngarna placeras pd det satt som bdst
gagnar férsdkringstagarna.

e Placeringar far endast ske i sddana finansiella instrument och andra tillgédngar vars risker
som Bolaget kan identifiera, mata, dvervaka, hantera, kontrollera och rapportera samt pé
ldmpligt satt beakta den egna risk- och solvensbeddmningen (ORSA).
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e Bolaget ska vid var tid ha tillgdngar som minst motsvarar férsékringstagarnas och andra
ersattningsberattigades fordran pd férsdkringsbolaget. Placeringstillgdngar registreras i
ett formdansrattsregister, for vilket det finns ett separat styrdokument, p& sGdant satt att
det med enkelhet kan utldsas vilka tillgéngar som ligger som underlag fér skuldtdckningen.

e Placering fér inte vid ndgot tillfalle ske i aktier eller andra finansiella instrument emitterade
av moderbolaget Nordnet AB eller annat bolag i Nordnetkoncernen.

Samtliga tillgédngar ska, med beaktande av Bolagets férsdkringsédtaganden och férandringar i
framtida férandringar i tillgdngarna varde och avkastning, investeras sd att Bolagets
betalningsberedskap ar tillfredstallande och den férvéntade avkastningen tillrécklig.

Kéanslighetsanalys féor materiella marknadsrisker per 2017-12-31

Riskkategori

(tSEK) Paverkan pa kapitalbas Paverkan pa solvenskapitalkrav
Aktierisk 10 % nedgdng av aktiekurser 75 913 -38 245
Valutarisk 10 % nedgdng av valutakurser 35039 -18 224

Nedanst&dende diagram visar férdelningen av Bolagets marknadsrisk baserat pd respektive
riskkategori i solvenskapitalkravet.

Férdelning av marknadsrisker per riskkategori 2017-12-31

3% 1%

u Aktierisk (74%) = Valutarisk (22%) Koncentrationsrisk (3%) Rante- och spreadrisk (1%)

C.3 Kreditrisk

Den kreditrisk som &r relevant for Bolaget ér motpartsrisk. Motpartsrisk definieras som risken for
att inte erhdlla betalning enligt dverenskommelse och/eller géra en foérlust p& grund av
motpartens oférmdga att infria sina forpliktelser. Bolagets motpartsrisk bestér av risk mot
kontohdllare (pengar pd bankkonto) och korta fordringar mot leverantérer. Motpartsrisken
hanteras genom att endast tilldta kontohdllare med hdgt kreditbetyg samt att genomféra lamplig
due diligence for de leverantérer dar kreditexponering kan uppstd. Standardmodellen i solvens 2-
regelverket anvands fér att bedéma Kreditrisken.
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C.4 Likviditetsrisk

Risken foér att Bolaget inte kan infria sina betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten utan att
kostnaden okar avsevart. Utbetalda férsdkringsersattningar avser i huvudsak realiserade
placeringstillg@ngar ddr den férsdkrade bdr placeringsrisken, vilket medfér att den forsakrade
aven bar likviditetsrisken. For évriga forsakringsersattningar har Bolaget en faststdalld
placeringspolicy, som sdkerstdller att Bolaget har tillrécklig likviditet med betryggande marginal.
Vid faststdllande av valbart placeringserbjudande inom Bolagets férsdkringsprodukter beaktas
aktsamhetsprincipen, vilket innebdr att det valbara placeringserbjudandet stdlls i relation till
forsakringsprodukternas egenskaper.

Nar det galler likviditetsrisken sé& ar "Information om Bolagets férvantade vinster som ingdr i
framtida premier” €] tillampligt for Bolaget d& framtida premier ej ingdr i vérderingen av
dtaganden.

C.5 Operativ risk

Operativ risk avser "risken for forluster till foljd av icke dndamdélsenliga eller misslyckade processer,
manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser”. Definitionen inkluderar legal risk. Férutom
alla de risker som kan sammankopplas med manskliga fel och misstag kan typiska exempel p&
operativa risker vara; datorhaveri, nyckelpersonberoende, bedrdagerier, bristande efterlevnad av
lagar och interna regelverk eller externa hdndelser s& som brand, naturkatastrofer, sabotage eller
férandringar av lagar och regelverk.

For att uppratthélla en god intern kontroll av operativa risker kravs val fungerande system och
rutiner samt l6pande utbildning av personal. Risk Controlfunktionen stéttar, kontrollerar och
vagleder avdelningarna i deras riskarbete samt har den samlade bilden av Bolagets operativa
risker. Har ingd@r sammanstdlining, analys och uppféljning av risker som har identifierats av
organisationen men ocksé att sjdlva identifiera och kontrollera operativa risker. En sarskild
funktion for IT-sakerhet arbetar med att identifiera, férebygga och kontrollera risker relaterade
till Nordnets IT-system.

| Bolagets risksystem beskrivs och varderas samtliga operativa risker som har identifierats av
organisationen. Riskidentifieringen genomférs fér samtliga avdelningar och funktioner sé& val som
for system, produkter och processer. For varje identifierad risk utses en riskdgare vilken vanligtvis
ar den person som har det dagliga ansvaret fér respektive avdelning, system, produkt eller
process. Riskdgaren beddmer sannolikhet och konsekvens for risken samt ansvarar fér att hantera
risken. | risk&igaransvaret ingér dven att inom sitt omréde kontinuerligt identifiera eventuella nya
risker respektive uppdatera befintliga risker. | risknanteringen ingdr bland annat att Iénka ihop
incidenter och risker vilket &@r en av férutsattningarna for relevanta riskbedémningar.

Verksamhetens breda deltagande och ansvarstagande for riskhanteringen syftar ocksé till att 6ka
riskmedvetenheten i organisationen vilket i sin tur har en riskreducerande effekt. Férutom
risk&garens ansvar att hantera risken, knyts varje risk till en befattningshavare i koncernens
ledningsgrupp som ddr bdar ansvar foér sina respektive risker.
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Risk Control ansvarar fér sammanstdlining av de operativa riskerna. Underlaget utgérs av
riskbeskrivningen tillsammans med den sannolikhets- och konsekvensbeddémning som riskdgaren
gjort av varje individuell risk. Ovan beskrivna sjalvutvérdering samt standardmodellen i solvens 2-
regelverket anvands fér att bedéma och berdkna operativ risk.

C.6 Ovriga materiella risker
Ovriga risker som Bolaget &r exponerat mot &r Strategisk risk, Ryktesrisk och Konjunkturell risk.

Strategisk risk innebdr risk for negativa effekter frén forandringar i grundldggande
marknadsférutsattningar eller oférméga att anpassa Bolaget till andrade marknadsférhéllanden.
Den strategiska risken hanteras bland annat genom uppféljning upp tidigare strategiskt viktiga
beslut, god kontroll av nya produkter och &évriga férandringar av betydelse.

Ryktesrisk innebdar risken for forlorat anseende hos kunder, dgare, anstadllda, myndigheter, media
och marknad. Detta kan leda till minskade intakter eller 6kade kostnader. Ryktesrisken hanteras via
férebyggande atgarder.

Konjunkturell risk féreligger om Bolaget ar kansligt for konjunkturvariationer och
omvarldspéverkan. Bolagets affdrsplan och kapitalsituation ar anpassad for att hantera denna
risk.

C.7 Ovrig information

| enlighet med vad som anges under A5 (Ovrig information) har Bolaget beslutat att &terférsakra
dodsfallsrisken (&terbetalningsskydd om 101 procent) i Bolagets kapitalférsékringsprodukter i syfte
att sékerstdlla ett jdmnare resultatutfall.

D. Vardering fér solvensandamadl

D.1 Tillgangar

Bolaget innehar inga tillgéngar eller skulder som redovisas utanfér solvens 2-balansrdkningen.
Bolaget bedémer att de forandringar i vardering av tillgdngar som skett mellan &ren 2016 och
2017 ej ar av materiell karaktar.

Vardering av finansiella tillgdngar dar férsakringstagaren bar placeringsrisken
Marknadsvarde likstalls med verkligt varde (fair value enligt IFRS). Bolagets varderingsprinciper
bygger pd IFRS regelverk samt stdllningstagande av skatteverken i de nordiska l&énderna.
Varderingsprinciperna tar dven hansyn till praktiska staliningstaganden kring vérdering. Bolagets
ambition ar att sé& I&ngt som majligt anvanda sig av IFRS regelverk vad gdller fair value-vardering.
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| eventuella fall dér dessa ej ligger i linje med varandra har skatteverkens stdéliningstagande
féretrade enligt Bolagets varderingsprinciper.

Beroende pd tillgénglig marknadsdata bestams det verkliga vardet utifrén tre nivéer av
varderingstekniker vilka beskrivs nedan. Vardering ska primdrt varderas utifrdn nivé 1, om inte
detta ar mojligt kan varderingsteknik under nivé 2 anvandas, ddrefter nivé 3. Definitioner och
fértydliganden av verkligt vérde-hierarkin anges nedan.

e Nivd 1: Det verkliga vardet bestdms av icke justerade kvoterade priser pd en aktiv
marknad. Av Bolagets férsdkringstekniska tillgdngar har 98 procent varderats enligt niva 1.

e Nivd 2: Det verkliga vardet bestams utifrén direkt marknadsdata (det vill sdga priser) eller
indirekt observerbar marknadsdata som ej inkluderas i nivé 1. Av Bolagets
forsakringstekniska tillgdngar har 2 procent varderats enligt nivé 2.

e Nivd 3: Det verkliga vardet bestdms utifrdn varderingstekniker som kréver signifikanta icke
observerbara indata. Av Bolagets forsakringstekniska tillgéngar har O procent enligt nivé
3.

Nedanstdende definitioner och fértydligande avser Bolagets tolkningar av IFRS-regelverket. Inom
parantes i rubrikerna visas vilken niva i hierarkin som definitionerna ar aktuella for.

Kvoterade priser (niva 1)

Bolaget definierar kvoterade priser sGsom officiellt publicerade kurser som ett finansiellt
instrument forvantas handlas till. Fér att niva 1 ska uppfyllas ska dven kravet att det ar en aktiv
marknad uppfyllas.

Indikativa priser (nivg 2)
Ett indikativt pris dr e] ett kvoterat pris, utan ett pris som kan stallas av en market
maker/handlare men som denne ej ar forpliktigad att handla till.

Aktiv marknad (niva 1)

En aktiv marknad &r en marknad dar transaktioner for tillgdngen eller skulden sker med tillracklig
regelbundenhet och volym fér att ge I6pande prisinformation via officiellt publicerade kurser
tillganglig foér en vidare skara. En aktiv marknad kan omfatta en bérs, reglerad handelsplattform
men dven en icke reglerad marknadsplats.

For instrument med daglig handelscykel definierar Bolaget en aktiv marknad sésom en marknad
for vardepapperet dar handel har férekommit under de senaste fem handelsdagarna.

En aktiv marknad avser éven en marknad dér market makers stdller tvévéagspriser som gar att
handla pé (det vill sdga €] indikativa priser) under de senaste fem dagarna. Fér instrument som
vanligen handlas oregelbundet anses dven dessa rymmas inom aktiv marknad om instrumentet gar
att handla och att det finns tillgéngliga priser inom dess normala handelscykel till exempel. via en
manatlig kvotering. En normal handelscykel kan aldrig éverstiga tre ménader.
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Direkt marknadsdata (niva 1 och 2)

Direkt marknadsdata &r priser som representerar avslut i marknaden eller priser som gér att géra
avslut till. Om det kravs justering av dessa fér att komma fram till verkligt vérde &r vérderas
instrumentet enligt varderingsteknik niva 2.

Indirekt observerbara marknadsdata (nivag 2)
Indirekt observerbara marknadsdata ar data som ar framrdknade utifrdn direkt marknadsdata,
tex berdkna vardet pd ett rantecertifikat utifrdn en réntekurva.

Viérderingstekniker (niva 3)
Varderingsunderlag som Bolaget kan anvénda ska vara framtagna med varderingstekniker som:
e tilldmpas av marknadsaktorer
e konsistenta med accepterade ekonomiska metoder
e anvdander indata som marknadsaktérer normalt anvénder,
e maximerar observerbara data och minimerar féretagsspecifika faktorer.

Exempel p& varderingstekniker ar discounted cash flow analyser, optionsprismodeller, aktuella
transaktioner for liknande instrument.

Bolaget kan anvdnda oberoende motparters teoretiska vardering enligt varderingstekniker under
nivd 3 om dessa priser tillhandahdills till Bolaget. Normalt anvdnder inte Bolaget varderingstekniker
under nivé 3 fér egen vardering av finansiella instrument.

Ekonomiska handelser som kan péverka varderingen ska tas i beaktande vid varderingstillfallet,
Bolaget kan justera kurs till foljd av kurspéverkande nyheter. Bedémning av ekonomiska héndelser
som inte tydligt kan varderas med stéd av, samt eventuella avsteg frédn Varderingsprinciperna ska
beslutas av Bolagets VD med stéd av ledningsgrupp.

| tabellerna nedan redovisas Bolagets tillgéingar och skulder varderade enligt IFRS. Dar det ér
relevant redovisas skillnader i vardering av tillgéngar i den finansiella redovisningen och Solvens

2-balansrdkningen i separat kolumn.

Tillgéngar i férsakringsrérelsen (tSEK)

Finansiella tillgéngar dar férsakringstagaren bér placeringsrisken 2017 2016
Aktier och andelar 33379 222 30 058 285
Rantebdrande vardepapper 1076 976 1285723
Derivat 363 225 234 583
Likvida medel 4 842 469 4240 586
Summa tillgéngar i férsakringsrérelsen 39 661892 35819177

Agarandelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvérdemetoden, vilket innebdar
att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vérdet.
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Namn 2017 2016

Nordnet Livsforsikring AS 914 350 956

Ing&ende anskaffningsvarde 66 846 66 846

Arets férandring - ,
66 846 66 846

Redovisat varde

Ovriga 1&n och obligationer

Verkligt varde pé rantebarande vardepapper har berdknats med en diskontering av férvantade
framtida kassafldden dar diskonteringsrantan har satts utifrén aktuell marknadsrénta.

Ovriga lan och obligationer (tSEK)

Ovriga lan och obligationer 2017

2016

Obligationer =

Ovriga l&n -

Redovisat varde

Fordringar

Fodringar dr finansiella tillgédngar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara
betalningar och som inte noteras p& en aktiv marknad. Vardering sker till upplupet
anskaffningsvarde efter avdrag fér nedskrivningar. Redovisning av vinster och forluster sker via
resultatrakningen ndr den finansiella tillgéngen tas bort frén balansrdkningen eller skrivs ned, samt
genom periodisering. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nér faktura har skickats.
Kundfordrans férvéantade 16ptid a@r kort, varfér vardet redovisas till nominellt belopp utan

diskontering.

Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell
tillgéng i kategorin l&nefordringar och kundfordringar, berdknas nedskrivningen som skillnaden
mellan tillgéngens redovisade varde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden

diskonterade till den finansiella tillgéngens ursprungliga effektiva rénta.

Fodringar (tSEK)

2017 2016

Fordran p& Nordnet Bank AB 9109 1522
Ovriga Fordringar 22 640 10 709
31749 22 231

Redovisat varde
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Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter (tSEK)

2017 2016
Forutbetalda kostnader 4 903 797
4903 797

Redovisat varde

Likvida medel

Likvida medel i balansrdkningen bestdr av Utlaning till kreditinstitut. Likvida medel kan I&tt
omvandlas till kassamedel till ett kdnt belopp och ar inte utsatt for betydande risk for
vardefluktuationer.

Likvida medel (tSEK)

2017 2016

SEB 146 270 129 580

Ovriga - -

Redovisat varde 146 270 129 580

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar (tSEK) 2017

Redovisningen Omvdrdering Solvens 2 Solvens 2

Immateriella tillgéngar 1712 -1712 =

Redovisat varde 1712 1712 -
Immateriella tillgangar (tSEK) 2016

Redovisningen Omvdrdering Solvens 2 Solvens 2

Immateriella tillgéngar 2 851 (0] 2 851

2 851 o 2 851

Redovisat varde

Skillnader i vardering av placeringstillgdngar i den finansiella redovisningen och

Solvens 2-balansréakningen
Tillgéngar dér férsdkringstagaren bdr placeringsrisken
Ingen skillnad

Agarandelar i dotterbolag
Ingen skillnad

Depositioner
Ingen skillnad
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Ovriga Ién och obligationer
Ingen skillnad

Fordringar
Ingen skillnad

Likvida medel
Ingen skillnad

Immateriella tillgangar
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Immateriella tillgéngar varderas till noll i enlighet med varderingsreglerna i Solvens 2-regelverket.

D.2 Férsdakringstekniska avsattningar

Forsakring med indexreglerade férméaner och
fondférsakring Redovisningen

(tSEK)

Omvdrdering
Solvens 2 Solvens 2

Bdasta skattning 39 663 133

=511 131 39152 002

Riskmarginal 0

+101 091 101 091

Totalt 39 663 133

-410 040 39 253 093

Huvudsakliga antaganden vid berdkning av férsédkringstekniska avsdttningar:
e Forvantade intdkter: 0,41 procent (0,48 procent) av forsdkringskapitalet per ér

e Forvantade administrativa driftskostnader: 0,21 procent (0,23 procent) av

forsakringskapitalet per ar

e Forvantad aterkdpsfrekvens: 10 procent - 20 procent (15 procent) av férsdkringskapitalet

per ar

Férandring av antagandena medfér en omvdardering av de férsakringstekniska avsattningarna.

Effekten av omvdarderingen uppgdr till cirka 95 000 tSEK under 2017.

Den bdsta skattningen ar berdknad genom ett diskonterat kassafléde av framtida dtaganden,

inklusive administrativa driftskostnader.

Riskmarginalen &ar beré&knad med durationsmetoden, vilket innebdr att framtida solvenskapitalkrav

estimeras med forsdkringsdtagandets duration.

Graden av osdkerhet i vardet av de férsakringstekniska avsattningarna ar primdart kopplad till
forvantade intdkter och éterkdpsfrekvenser. Det faktiska utfallet beror pé kundbeteenden och
tildmpade antaganden baserar sig p& empiriska analyser under de senaste fem éren.

| vérderingen av férsakringstekniska avsattningar fér den finansiella redovisningen tillédmpas inga
antaganden, vilket innebdar att vardet av de forsakringstekniska avsattningarna uppgdr till

marknadsvardet av forsakringstagarnas placeringstillgéngar.
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Bolaget tillampar inte matchningsjustering, volatilitetsjustering och dvergéngssystemet for riskfria
rantesatser.

Bolaget har inte gjort ndgra materiella férandringar under rapportperioden i de antaganden som
tillédmpas vid berdkning av férsakringstekniska avsattningarna.

D.3 Andra skulder

Vdrdering av andra skulder

Bolagets finansiella skulder klassificeras antingen som finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen eller andra finansiella skulder. Nar en finansiell skuld redovisas férsta
gdngen varderas den till verkligt varde plus, ndr det galler en finansiell skuld som inte tillhér
kategorin finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen,
transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till upptagandet eller emissionen av den finansiella
skulden.

Andra skulder

(tSEK)
2017 2016
Leverantérsskulder 655 301
Skulder till koncernféretag 662 1928
Utlandsk kupongskatt 28 530 23295
Aktuell skatteskuld 4 954 -
Ovriga skulder 1390 2 467
Redovisat varde 36 191 27 99

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

(tSEK)
2017 2016
Semesterléneskuld 1279 995
Upplupna sociala kostnader 1059 896
Upplupna sarskild I6neskatt 849 661
Ovriga upplupna kostnader 4 032 3 065
7 220 5617

Redovisat varde

Skillnader i vardering av évriga skulder i den finansiella redovisningen

och Solvens 2-balansrdkningen
Ingen skillnad.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvander inga alternativa metoder i vérderingen av tillgéngar eller skulder.
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D.5 Ovrig information

Bolaget har inte ndgon 6vrig information att rapportera.

E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Mal och metoder fér att styra kapitalbasen

Den verksamhet som Bolaget bedriver ger upphov till ett antal risker. Bolaget méste ha en
tillracklig kapitalstyrka for att kunna ta dessa risker och dndé sdkerstdlla en I&ngsiktig fortlevnad.
Bolagets kapitalbas finns redovisad i Solvensrapporten i bilaga S$.23.01.01. Mdélet ar att hdlla en
tillrécklig kapitalbas fér att tdcka SCR och MCR med en ladmplig buffert.

Bolagets Kapitalpolicy redogdr fér principer och inriktning avseende Bolagets kapitalhantering,
dels for att sakerstdlla att Bolaget ar tillréckligt kapitaliserat och dels f6r att sékerstdlla att
kapitalbasens sammansattning ar dndamdlsenlig ur ett férlustabsorberings- och
kostnadsperspektiv.

Den optimala kapitalnivén ar beroende av féljande faktorer:
e Aktiedgarnas krav pd avkastning och effektiv kapitalhantering

e Kapitalkravet som stdlls genom Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/138/EG
(Solvens 2-direktivet) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35

e Kapitalniv@n som kravs for att vissa motparter ska anse att Bolaget ar en Iémplig motpart
att goéra affarer med och for att inge fértroende pd kapitalmarknaden, vilket kan leda till
ett behov att ha en hégre kapitalnivé én vad de ovan angivna faktorerna ger.

Bolaget tar arligen fram en rapport (ORSA) som bedémer det framtida kapitalbehovet under de
narmaste tre dren. ORSA-rapporten ar tillsammans med affarsplanen ett underlag for ledning och
styrelse i Bolaget att bedéma Bolagets kapitalstyrka.

Huvudprincipen ar att kapital som &verstiger den optimala kapitalnivédn med hansyn till Bolagets
aktuella och prognostiserade SCR-kvot och som inte behdvs fér att uppfylla riskaptiten ska delas
ut. Vinster och medel som ej behdvs for att konsolidera, utveckla och expandera verksamheten ska
transfereras till aktiedgarna. Aktieutdelningen bér dver tid vara cirka 60 procent av vinsten.
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Malet ar att Bolaget ska uppvisa en SCR-kvot som &verstiger 120 procent. Styrelsen informeras
I[6pande om solvensniv@n genom ordinarie rapportering. Om kapitalkvoten skulle nérma sig
solvensmadlet ska styrelsen informeras direkt och foljande aktiviteter ska initieras:

e Mdanadsvis information om kapitalkvot, resultat och kapitalbasens utveckling.
e Eventuella &tgarder om Bolaget ska minska solvensrisken

e Eventuella évriga atgdrder (exempelvis upptagning av lé&n, prisdkningar, kapitaltillskott,
tilldggskapital)

Under verksamhetsdret har det inte skett ndgra materiella férandringar i Bolagets mal, metoder
respektive processer for att styra kapitalbasen.

Kapitalbasen har minskat med 75 121 tSEK under 2017 (6kade med 136 707 tSEK 2016) vilket
motsvarar en minskning med 11 procent (6kning med 26 procent 2016). Minskningen av
kapitalbasen beror i huvudsak p& omvardering av férsakringstekniska avsattningar, vilka uppgér
till cirka +95 000 tSEK (se avsnitt D.2).

Kapitalbas klassificerad per niva

Niva 1 - utan begrénsning

Totalt tillganglig nivé 1-kapitalbas (T1U) uppgar till 583 155 tSEK (693 231 tSEK). Kapitalbasen ar
fordelad p& 28 500 tSEK (28 500 tSEK) i aktiekapital, 21 500 tSEK (21500 tSEK) i reservfond och
533 155 tSEK (608 276 tSEK) i avstdmningsreserv. Samtliga poster avser primdrkapital, och beskrivs
enligt foljande:

Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgdr till 28 500 tSEK (28 500 tSEK) och &r inbetalt stamaktiekapital.

Reservfond
Reservfonden uppgdr till 21 500 tSEK (21500 tSEK).

Avstdmningsreserv
Avstdmningsreserven, 533 155 tSEK (608 276 tSEK), i Solvens 2-balansrdkningen avser det belopp
tillgéngarna dverstiger skulderna minus aktiekapital, éverkursfond samt férvantad utdelning.

Den foérvantade utdelningen, 32 000 tSEK (35 000 tSEK), uppgdr till cirka 60 procent (60 procent)
av Bolagets resultat, vilket frédnrdknas kapitalbasen.

Avstadmningsreserven ar tillgdnglig, ej efterstalld och har ingen tidsbegrénsning. Artikel 71 (1)(e) av
den Delegerade férordningen dr inte tilldamplig och &r darfér finns ingen férlustabsorberande
paverkan pd kapitalbasen.

Nivd 1 - med begrénsning
Ej tillamplig.
Nivg 2
Ej tillamplig.
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Nivg 3
Ej tillamplig.

Medrdkningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet, klassificerat per niva
Bolagets kapitalbas bestdr i sin helhet av nivé 1- obegrénsad och tillgénglig for att técka SCR.
Kvoten mellan medrdakningsbar kapitalbas och SCR uppgick till 156 procent (149 procent), vilket
motsvarar en SCR-kvot om 1,56 (1,49) per 2017-12-31.

Medrdkningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet, klassificerat per niva

Bolagets kapitalbas ar i sin helhet av nivé 1- obegransad och tillgénglig for att técka MCR. Kvoten
mellan medré&kningsbar kapitalbas och MCR uppgick till 347 procent (332 procent), vilket
motsvarar en MCR-kvot om 3,47 (3,32) per 2017-12-31.

Skillnad mellan eget kapital enligt den finansiella redovisningen och det belopp tillgdngarna
overstiger skulderna i Solvens 2-balansrékningen

Totalt eget kapital enligt IFRS redovisning uppgick till 206 827 tSEK (187 618 tSEK) per 2017-12-31.
Det belopp som tillgéngarna som &verskrider skulderna enligt Solvens 2-balansrékningen uppgdr
till 615 155 tSEK (693 231 tSEK).

Aktiekapital och reservfonden varderas till samma belopp i kapitalbasen som i den finansiella
redovisningen. Skillnaden, 408 328 tSEK (505 614 tSEK), mellan Bolagets nettotillgéngar i den
finansiella redovisningen och solvensvdrderingen av dverskottet av tillgéingar minus skulder beror
p& omvdardering av férsakringstekniska avsattningar samt eliminering av immateriella tillgéngar.
Dessa omvarderingar beskrivs i avsnitt D.2.

En summering av omvarderingarna frén balansrdkningen i den finansiella redovisningen till
balansrdkningen i Solvens 2 [bilaga S$.02.01.01] féljer har:

Omvardering av balansrékningen 2017-12-31  2016-12-31
(tSEK)
Totalt eget kapital enligt IFRS

206 827 187 618

Justering for Solvens 2:

Forsakringstekniska avsattningar - basta skattning 51131 +662 096

Forsakringstekniska avsattningar - riskmarginal -101 091 -156 483
Immateriella tillgéngar 1712 0
615 155 693 231

Belopp med vilket tillgdngar &verskrider skulder

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolagets solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav anges in bilaga S.25.01.01 (Solvenskapitalkrav -
for féretag som omfattas av standardformeln) och bilaga $.28.01.01 (Minimikapitalkrav — enbart
livforsakrings- eller enbart skadeférsdkrings- eller skadedterférsakringsverksamhet).
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Rapporterna innehdller en uppdelning av kapitalkraven per riskkomponent. Bolaget tilldmpar
standardmodellen fér berdkning av solvens- och minimikapitalkrav. Bolaget har inte blivit dlagda
extra kapitalkrav av tillsynsmyndigheten eller dlagda att anvanda féretagsspecifika parametrar.

Berdknat minimikapitalkrav ér baserat pd data per balansdagen med forsakringsuppgifter per
unikt férsakringskontrakt. Berdknat minimikapitalkrav &verstiger 45 procent av
solvenskapitalkravet, enligt regelverket begrdnsas minimikapitalkravet till 45 procent av
solvenskapitalkravet. Minimikapitalkravet har minskat med 30 207 tSEK under perioden vilket ar
konsekvens av att solvenskapitalkravet har minskat.

Solvenskapitalkravet har minskat med 67 127 tSEK under perioden (-15 procent). Minskningen av
solvenskapitalkravet beror i huvudsak pd att forsakringstekniska avsattningar har omvdarderats
med +95 000 tSEK under dret (se avsnitt D.2).

Solvenskapitalkrav 2017-12-31 2016-12-31
(tSEK)
Teckningsrisk 207 541 277 678
Marknadsrisk 239 471 253 862
Motpartsrisk 9 810 10 052
Immateriella tillgéngar ¢ 2 281
Primart solvenskapitalkrav fére diversifiering 456 822 543 873
Diversifiering -99 669 -117 835
Primdrt solvenskapitalkrav efter diversifiering 357 153 426 037
16 383 14 625

Operationell risk

Solvenskapitalkrav 373 536 440 663

Berdknat minimikapitalkrav 274 265 246 296
Justering — maximalt 45 % av solvenskapitalkravet -106 174 -47 998
168 091 198 298

Minimikapitalkrav

Minskningen av solvens- och minimikapitalkravet under perioden ar huvudsakligen en effekt av att
antaganden om férvantade tekniska intdkter har sdnkts under dret.

E.3 Anvandning av undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk
vid berdkning av solvenskapitalkravet

Bolaget tilldmpar ej durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvdnda interna
modeller

Bolaget tilldampar ej intern modell fér berdkning av solvenskapitalkravet.
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E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Bolaget har ej gjort évertrédelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet under
rapportperioden.

E.6 Ovrig information

Bolaget har inte ndgon 6vrig information att rapportera.
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Bilagor

Bolaget ar skyldigt att redovisa féljande kvantitativa rapporter (s.k. QRT) i enlighet med
Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2015/2452 av den 2 december 2015.

Bolaget redovisar tillédmpliga bilagor. Beloppen i bilagorna &r angivna i TSEK.

OVERSIKT BILAGDA RAPPORTER FRAN QRT

NUMMER NAMN

5.02.01.02 Balansrékning

$.05.01.01 Premier, ersattningar och kostnader per afférsgren

S.05.02.01 Premier, ersattningar och kostnader per land

$.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukférsakring

$.23.01.01 Kapitalbas

$.25.01.21 Solvenskapitalkrav - fér féretag som omfattas av standardformeln

S.28.01.01 Minimikapitalkrav - enbart livférsakrings- eller enbart
skadedterfoérsakringsverksamhet
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% nordnet

Solvens 2- virde

C0010

Tillgangar

Immateriella tillgangar R0O030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Overskott av pensionsférmaner RO050 0
Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk RO060 0
Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) R0070 66 845
Fastighet (annat an for eget bruk) R0O080 0
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0O090 66 845
Aktier R0100 0
Aktier —borsnoterade RO110 0
Aktier —icke borsnoterade R0120 0
Obligationer R0130 0
Statsobligationer R0140 0
Foretagsobligationer R0O150 0
Strukturerade produkter RO160 0
Viardepapperiserade 1an och 1an med stdllda sdkerheter R0170 0
Investeringsfonder R0180 0
Derivat R0O190 0
Banktillgodohavanden som inte r likvida medel R0200 0
Ovriga investeringar R0210 0
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 39661 893
Lan och hypotekslan R0230 0
Lan pa forsakringsbrev R0240 0
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 0
Andra |an och hypotekslan R0O260 0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 0
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280 0
Skadeforsakring exklusive sjukférsdkring R0290 0
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0300 0
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och 0
fondforsakringsavtal R0O310

Sjukférsakring som liknar livforsakring R0320 0
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal R0330 0
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring R0340 0
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring R0O350 0
Forsdkringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 0
Aterforsakringsfordringar R0370 0
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 0
Egna aktier (direkt innehav) R0390 0
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400 0
Kontanter och andra likvida medel R0O410 146 270
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 36651
Summa tillgangar R0500 39911 659
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S.02.01.02 - Balansrakning
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Solvens 2- virde

C0010

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar —skadeforsakring RO510 0
Forsakringstekniska avsattningar —skadeforsakring (exklusive sjukforsakring) R0520 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO530 0
Basta skattning R0540 0
Risk margin RO550 0
Forsakringstekniska avsattningar —sjukforsékring (liknande skadeforsakring) RO560 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO570 0
Bésta skattning RO580 0
Riskmarginal R0O590 0
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) RO600 0
Forsakringstekniska avsattningar —sjukforsakring (liknande livforsakring) R0610 0
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 0
Basta skattning R0O630 0
Riskmarginal R0640 0
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukfoérsakring samt indexreglerade avtal och o]
fondforsakringsavtal) RO650

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO660 0
Basta skattning R0670 0
Riskmarginal R0O680 0
Forsakringstekniska avsattningar —indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0O690 39253 092
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO700 0
Basta skattning R0O710 39152001
Riskmarginal R0720 101 091
Eventualforpliktelser RO740 0
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar RO750 0
Pensionsataganden R0O760 0
Depaer fran aterférsakrare R0O770 0
Uppskjutna skatteskulder R0O780 0
Derivat R0O790 0
Skulder till kreditinstitut RO800 0
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810 0
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 0
Aterforsakringsskulder R0830 0
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsdkring) R0840 36 405
Efterstallda skulder RO850 0
Efterstéllda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0O860 0
Efterstéllda skulder som ingar i primarkapitalet R0O870 0
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans RO880 7007
Summa skulder R0900 39296 504
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 615 155
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$.05.01.01 - Premier, ersdttningar och kostnader per affarsgren

Totalt
Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser
Sjukforsakring | Forsdkring med | Fond-forsakring Annan Skadelivrantor till| Livrantorsom | Sjukforsdkring Liv-
ratt till och index- livforsakring foljd av harrér fran mottagen aterforsakring
overskott forsakring skadeforsakringsa|skadeforsdkrings| aterforsakring
vtal som harrér | avtal och som
fran avser andra
sjukforsakrings- forsakrings-
ataganden forpliktelser @n
sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1520 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 0 0 1465 0 0 0 0 0 1465
Aterforsakrares andel R1620 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 0 0 1465 0 0 0 0 0 1465
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aterforsakrares andel R1720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uppkomna kostnader R1900 0 0 115 606 0 0 0 0 0 115 606
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 115 606




$.05.02.01 - Premier, ersattningar och kostnader per land

Premieinkomst

Brutto

Aterforsakrares andel
Netto

Intjdnade premier

Brutto

Aterforsakrares andel
Netto

Intréffade skadekostnader
Brutto

Aterforsakrares andel
Netto

Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto

Aterforsakrares andel
Netto

Uppkomna kostnader
Ovriga kostnader

Totala kostnader

Hemland De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hogst— |De fem lander dar
livférsakringsataganden bruttopremieinkomsterna ar
hogst och hemland
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 €0280
R1410 0 0 0 0 0 0 0
R1420 0 0 0 0 0 0 0
R1500 0 0 0 0 0 0 0
| ——
R1510 0 0 0 0 0 0 0
R1520 0 0 0 0 0 0 0
R1600 0 0 0 0 0 0 0
| ——
R1610 1465 0 0 0 0 0 1465
R1620 0 0 0 0 0 0 0
R1700 1465 0 0 0 0 0 1465
| ——
R1710 0 0 0 0 0 0 0
R1720 0 0 0 0 0 0 0
R1800 0 0 0 0 0 0 0
R1900 115 606 0 0 0 0 0 115 606
R2500 | —>— 0
R2600 | —— 0

% nordnet
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S.12.01.02 - Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

% nordnet

Fondférsakring och indexforsakring

Annan livforsakring

Skadelivrantor

Mottagen
aterforsdkring

till foljd av
skadeforsakrings . ‘I;ote:lt .
s - (livforsakring
Forsakring avtal som hérror
med réatt till Avtal utan | Avtal med Avtal utan | Avtal med fran andra . ‘:to.{n )
. . X . . e sjukforsakring,
overskott optioner optioner optioner optioner |férsakringsatagan inkl. fond- och
och eller och eller denian . et .
. i . K e indexforsakring)
garantier | garantier garantier | garantier [sjukforsakringsat
aganden
€0020 €0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0010 0 0 0 0 0 0
Totala medel som kan &terkrévas enligt aterforsikring/fran R0020 0 0 0 0 0 0
specialforetag och finansiell dterférsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat
med aterférsikring som helhet
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal
Basta skattning
Basta skattning, brutto R0030 0 39152001 0| 0| 0| 39152 001
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring och RO040 0 0 0 0 0 0
specialforetag fore justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Belopp som kan Gterkrévas enligt Gterférsékring (utom RO050 0 0 0 0 0 0
specialféretag och finansiell Gterférsékring) fére justering fér
\férvintade férluster
Medel som kan dterkrévas fran specialféretag fére anpassning fér RO060 0 0 0 0 0 0
\férvantade skulder
Belopp som kan Gterkrdvas enligt finansiell Gterférsékring fore R0O070 0 0 0 0 0 0
justering for forvintade forluster
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterforsdkring och RO080 0 0 0 0 0 0
specialforetag efter justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar
Basta skattning minus belopp som kan aterkravas fran R0O090 0 39152001 0 0 0 39152001
aterforsdkring och specialforetag och finansiell dterforsakring
isk inal R0100 101091 101 091
Belopp avseende 6vergangsatgirden for forsdkringstekniska
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0110 0 0 0 0 0
Bésta skattning R0120 0 0 0 0 0 0
Riskmarginal R0O130 0 0 0 0 0 0
Forsakringstekniska avsattningar —totalt R0200 0[ 39253092 0 0 0 39253092,
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Sjukforsakring som liknar livforsakring |Skadelivrant| Mottagen Totalt,
Avtal utan | Avtal med | ortill foljd | dterforsakri | sjukforsakri
optioner optioner av ng, ngsom
och eller skadeforsak | Sjukforsakri liknar
garantier garantier | ringsavtal ng livforsakring
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O010 0 0 0
Totala medel som kan 3terkrivas enligt aterforsdkring/fran 0 0 0
specialforetag och finansiell aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av motpartsfallissemang associerat
med aterf6rsakring som helhet R0020
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal
Basta skattning
Basta skattning, brutto R0O030 0 0 0 0
Det totala belopp som kan aterkrévas fran aterforsakring och 0 0 0 0
specialforetag fore justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar R0O040
Belopp som kan dterkrdvas enligt aterférsdkring (utom 0 0 0 0
specialféretag och finansiell Gterférsékring) fore justering fér
férvintade forluster R0O050
Medel som kan dterkrdvas fran specialféretag fére anpassning for 0 0 0 0
férvintade skulder R0O060
Belopp som kan dterkrdvas enligt finansiell Gterférsikring fére 0 0 0 0
justering for férvintade férluster R0070
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterférsakring och 0 0 0 0
specialforetag efter justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar R0O080
Basta skattning minus belopp som kan aterkravas fran 0 0 0 0
aterforsakring och specialféretag och finansiell aterforsakring R0O090
Riskmarginal R0100 0 0 0
Belopp avseende dvergangsatgirden for férsakringstekniska
avsattningar
Forsakringstekniska avsdttningar berdknade som helhet R0O110 0 0 0
Basta skattning R0120 0 0 0 0
Riskmarginal R0130 0 0 0
Forsakringstekniska avsattningar — totalt R0200 0 0 0

W% nordnet
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S.23.01.01 - Kapitalbas

Totalt | NVAl-uten | Nivdl-med |, L, Niva 3
begransningar | begransningar
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Primérkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i Delegerade férordningen 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0010 28 500 28 500 0
Overkursfond tillhérande stamaktiekapital R0030 21500 21500 0
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost 0 0 0
o L . . R0040
for dmsesidiga och liknande foretag
Efterstallda medlemskonton R0050 0 0
Overskottsmedel R0070 0 0
Preferensaktier RO090 0 0 0
Overkursfond tillhérande preferensaktier R0O110 0| [8) 0|
Avstdmningsreserv R0130 533155 533 155
Efterstallda skulder R0140
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto RO160 0
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som RO180 0 0 0 0
primarkapital som inte specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte béringd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens 2
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte boringd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras R0220
som kapitalbas enligt Solvens 2
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i andra finansiella foretag, inklusive 0 0 0 0
. . ) R R0230
oregelerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 583 155 583 155 0 0
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat stamaktiekapital som kan inl6sas pa begéran R0O300 0 0
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade 0 0
medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for 6msesidiga RO310
och liknande foretag, som kan inlGsas pa begéaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier som kan inlsas pa begéaran RO320 0 0
Ett rattsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala fér 0 0
. R0O330
efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG R0340 0| 0|
Andra bankkreditiv och garantier dn enligt artikel 96.2 i direktiv RO350 0 0
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 RO360 0 0
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar —andra 4n enligt RO370 0 0
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0390 0 0
Sammanlagt tillaggskapital R0400 0 0
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0O500 583 155! 583 155 0 0
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet RO510 583 155! 583 155 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0O540 583 155! 583 155 0 0
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO550 583 155! 583 155 0 0
Sol kapitalkrav RO580 373536
Minimikapitalkrav RO600 168 091
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 1,5612
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav R0O640 3,4693




% nordnet

C0060

Avstimningsreserv e
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder RO700 615 155
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) R0710 0
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter R0720 32000
Andra primarkapitalposter RO730 50 000
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa R0740 0
Avstamningsreserv RO760 533 155
Forvantade vinster som ingar i framtida premier

Forvantade vinster som ingar i framtida premier —livforsakringsaffarer RO770 0
Forvantade vinster som ingar i framtida premier— R0780 0
skadeforsakringsaffarer

Totala forvintade vinster som ingar i framtida premier RO790 0

S.25.01.21 - Solvenskapitalkrav — for féretag som omfattas av standardformeln

Solvenskapitalkrav | Foretagsspecika . ;
Férenklingar
brutto parametrar
C0110 C0090 C0100
Marknadsrisk R0010 239471 -
Motpartsrisk R0020 9 810
Teckningsrisk for livforsakring livsfalls-och
R0030 207 541 - dodlighetsrisk,
katastrofrisk
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 0 - -
Teckningsrisk for skadeforsakring R0O050 0 - -
Diversifiering R0O060 -99 668
Immateriell tillgdngsrisk R0070 0
Primadrt solvenskapitalkrav R0100 357 154,
Berdkning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0130 16 382
Forlusttackningskapacitet i forsdkringstekniska avsattningar R0140 0
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 0
Kapitalkrav fér verksamhet som drivs i enlighet med art. 4i direktiv 2003/41/EG RO160 0
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 373 536,
Kapitaltillagg redan infort R0210 0
Solvenskapitalkrav R0220 373 536,
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk R0400 0
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420 0
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
L . L R0430 0
matchningsjusteringsportféljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
) R0440 0
artikel 304
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$.28.01.01 - Minimikapitalkrav — enbart livforsdkrings- eller

enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

% nordnet

C0040
[Linjsrt minimikapitalkrav | Ro200 274265
Basta skattning och
férsékr.i'ngs-tekniska Total risksumma for alla liv
avfattnmgar (ater)forsakringsforpliktelser —
berdknade som .
helhet netto (efter cTota“I r|"sks'umma n?no"(efter
sterforsakring/ aterforsakring/specialféretag)
specialforetag)
C0050 C0060
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott —garanterade férmaner R0210 0 ><
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — framtida diskretiondra férmaner R0220 0 ><
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade féormaner och fondférsakring R0230 39 152 001 ><
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240 0 ><
Total risksumma for alla liv (ater)forsakringsforpliktelser R0250 >< 286 988
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0O300 274 265
Solvenskapitalkrav (SCR) R0O310 373536
Hogsta minimikapitalkrav R0320 168 091
Lagsta minimikapitalkrav R0O330 93 384
Kombinerat minimikapitalkrav R0O340 168 091
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0O350 36 044
Minimikapitalkrav R0O400 168 091
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